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Barcelona, 28 de Abril de 2016

Muy Sres. Nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo Bursétil y para su puesta a
disposicion del publico, MEDCOM TECH, S.A. (en adelante ‘Medcomtech”, la “Sociedad” o la
“Compaiiia”) hace publica la siguiente informacion financiera referida al ejercicio 2015.

La informacion financiera presentada en este informe hace referencia a las cuentas anuales auditadas de
la Compafiia para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2015. En adelante, se hara
referencia a dichos periodos como el ejercicio 2014 y 2015 respectivamente.
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1.- CARTA A LOS ACCIONISTAS
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Les presentamos el Informe Anual sobre los resultados de la evolucion de MEDCOM TECH, S.A. (en
adelante Medcomtech o la Compaiiia) durante el ejercicio 2015.

Desde el punto de vista de modelo de negocio, la Compaiiia prosigue con su mision de estar a la
vanguardia a nivel mundial de la innovacion y mejora de los productos de cirugia Ortopédica,
Traumatolégica y de Columna para cumplir el compromiso con sus clientes de aportar los mejores
materiales e instrumentales en cada una de sus lineas de negocio.

La Compaiiia esta en pleno proceso de internacionalizacion ampliando los acuerdos de distribucion que
posee con sus proveedores para los diferentes paises, asi como aportando nuevas soluciones y avances
a través de las filiales del grupo que se encargan del desarrollo de productos innovadores y tecnolégicos
basados en el desarrollo de patentes propias, liderado por las filiales MedcomAdvance y MedcomFlow.

El negocio tradicional de Medcomtech se articula fundamentalmente en tres grandes divisiones o lineas
de negocio:

» Columna: comercializa productos destinados a los desérdenes de la columna vertebral,
principalmente la gama de productos de tratamiento espinal, cervical y lumbar, asi como
tratamientos para fracturas vertebrales con aplastamiento (cifoplastia).

* Grandes Articulaciones y Artroscopia: destinada a la comercializacién de productos de
extremidades inferiores, en particular reconstructivos de cadera y rodilla.

*  Extremidades y Biologicos: comercializa traumatologia, en particular se ocupa de productos
reconstructivos para las extremidades superiores e inferiores, asi como productos bioldgicos.

La Compaiiia ha incorporado en su catalogo nuevos productos que aportan innovaciones médicas y
quirtrgicas continuando con la filosofia en cuanto a la bisqueda continua de la dltima tecnologia
disponible en el mercado, y siempre enfocados a la mejora del porfolio de productos ofrecidos a nuestros
clientes.

En el afio 2014, se inici6 la actividad de los negocios de Ginecologia y Urologia y de Anestesia. Sin
embargo, a finales del ejercicio 2015 la Direccion de la Compariia ha decidido discontinuar la linea de
Ginecologia y Urologia debido a que no se han conseguido los resultados esperados y no se esperan
grandes innovaciones en el mercado en este campo. Los resultados de dicha actividad han ascendido a
-205 miles de euros de pérdidas que se han diferenciado en las cuentas anuales adjuntas en el epigrafe
de Operaciones Interrumpidas (Discontinued Operations).

Por su parte, Medcomtech (Espaiia y Portugal) sigue consolidando su modelo de negocio alcanzando
durante el 2015 un importe neto de la cifra de negocios de 24,3 millones de euros, lo cual representa un
incremento del 14% respecto a los 21,3 millones del ejercicio anterior.

En cuanto a la rentabilidad, el margen bruto sufre una pequefia bajada pasando del 63% en 2014 al 62%
en 2015, debido a la presion continua del sector en abaratar costes via reduccion de precios tanto en el
ambito publico como privado (mutuas y aseguradoras). EI EBITDA alcanza 3,2 millones de euros al
cierre del ejercicio 2015, lo que representa una bajada del 7% con respecto a los 3,4 millones del afio
anterior debido principalmente a que el afio anterior tuvimos un ingreso de 600 miles de euros derivados
del lucro cesante por la cancelacion anticipada del contrato de distribucion por parte de un proveedor que
fue comprado por un grupo interacional. Sin este impacto el EBITDA del ejercicio 2014 hubiese sido de



2,8 millones de euros, lo cual comparado con el 2015 representaria un incremento del 12,6% respecto al
ejercicio anterior.

Adicionalmente, mencionar que se sigue efectuando un gran esfuerzo por mejorar la gestion del
circulante y por equilibrar la posicion financiera, con el objetivo de mantener los niveles de
endeudamiento adecuados; y para conseguir asegurar la disponibilidad de los recursos necesarios tanto
para la sostenibilidad del crecimiento como de las operaciones realizadas por las diferentes sociedades
del Grupo Medcomtech.

Medcomtech continda con un solido crecimiento por encima del mercado en la actividad tradicional,
combinando el desarrollo, fabricacion y venta de productos con las patentes propias de cobertura
mundial. Fruto de ello, la sociedad del grupo MedcomFlow, S.A. empezo a comercializar el producto
TotalTrack VLM (video mascara laringea) el mes de Julio del 2014.

El mercado esta acogiendo muy favorablemente las buenas perspectivas econdmicas del sector, tanto
para los nuevos retos en el campo de la investigacion y desarrollo tecnolégico, como en la fabricacion de
productos propios.

Cabe destacar, que la compafiia no esta obligada a formular estados financieros consolidados al no llegar
a cumplir los requisitos mercantiles minimos a tales efectos. La Compaiiia espera que el cumplimiento de
tales requisitos se dé en el cierre del afio 2016. En cuanto a las compafiias del grupo pasamos a realizar
una descripcion de la evolucion sufrida en el 2015 en cada una de ellas:

1) MCT POR, Ltd: Las ventas han crecido un 2% en comparacion con el ejercicio 2014,
alcanzando 2.160 miles de euros en valor absoluto. Con una participacion en el mercado
definitivamente consolidada y enfrentandose a una crisis en el mercado sanitario, con recortes
en el sector publico y fuertes presiones en precios por parte de la competencia, consideramos
que se han conseguido resultados muy positivos durante este ejercicio. Reflejo de este
escenario el margen ha podido aguantar el afio hasta un 63%. A 31 de diciembre, la Compaiiia
presenta un EBITDA de 367 miles € y un beneficio neto de 180 miles de euros. El patrimonio
neto de la compaiiia ha pasado a ser positivo y termina el afio con 59 mil€, frente a los 106 mil
euros negativos del ejercicio 2014. Asimismo, debido a la gestion realizada del circulante y del
seguimiento de los gastos operativos se generan flujos de caja positivos mensualmente que ya
estan repagando la deuda con la sociedad matriz.

2) MedcomTech ltalia, S.r.I: Al cierre del 2015, las ventas han tenido un descenso alcanzando los
265 miles de euros. El EBITDA se ve notablemente impactado con este descenso cerrando
sobre los 548 mil negativos. El descenso de las ventas tiene como origen a la fuerte
dependencia, de mas del 50%, durante el 2014 y 2015 a un principal agente quien durante el
2015 ha reducido en més de la mitad sus ventas. La Compafiia ha mantenido el margen de
producto en un 67% sobre ventas. El efecto de las ventas también ha repercutido en el
circulante en donde el periodo medio de cobro de clientes han aumentado ligeramente a 129
dias al 31 de diciembre de 2015.

3) Medcom Flow, S.A.: Durante el ejercicio 2015 se han continuado cerrando acuerdos de
distribucion alrededor del mundo (27 durante este ejercicio) asi como se sigue la senda en otros
procesos de negociacion (2 contratos pendientes de firma inminentes y 8 mas en negociacion).
Las ventas del ejercicio han ascendido a 443 mil euros, lo cual representa un incremento del
77% respecto al ejercicio anterior y el EBITDA asciende a — 1.045 miles de euros. Debido al alto
componente tecnologico del Total Track, asi como a los largos procesos regulatorios en los
diferentes paises con los que se han llegado a acuerdos de distribucion, la introduccion y su uso
esta siendo mas lento de lo esperado. Asimismo debido a la no consecucion de estos objetivos
de venta, la inversion en costes de personal y los costes de comercializacion, fabricacion y venta
necesarias para la actividad han elevado las pérdidas de la Compafiia. En el Gltimo trimestre del
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afio, se han tomado medidas correctivas en contencion de gastos, asi como nuevas estrategias
de venta a fin de consolidar en 2016 la venta y poder obtener un EBITDA positivo.

Medcom Advance, S.A.: La compaiia continua totalmente enfocada en la investigacién de la

deteccion de infecciones al instante y mircroorganismos (bacterias y virus) con nanoparticulas.
Durante este ejercicio se han obtenido avances cualitativos en las investigaciones que ya han
comenzado a tener sus frutos. Fruto de ello se ha obtenido una nueva patente durante este
gjercicio “Detection of presence or abscence in fluids and optical detection system”. El
resultado a 31 de diciembre de 2015 asciende a - 446 miles de euros en linea con lo esperado
debido a los costes de personal cientifico y los gastos operativos necesarios para la actividad de
Investigacion y Desarrollo requerida.

MCT Republica Dominicana, S.r.l: Las ventas han ascendido hasta los 354 miles de euros

comparado con 19 miles de euros al 31 de diciembre 2014. El resultado a 31 de diciembre de
2015 asciende a -358 miles de euros, debido a los costes de estructura necesarios para la
actividad comercializadora. Asimismo, para el ejercicio 2016 se espera conseguir el punto
muerto de EBITDA a través del incremento en el volumen de ventas. Ya en el primer trimestre
del afio se est4 alcanzando dicho objetivo ya que la venta ha ascendido a 200 miles de euros
comparado con 28 miles de euros durante el primer trimestre del 2015.

6) MCT SEE, Doo: La constitucion de Medcom Tech Serbia en el afio 2014 se engloba dentro del
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plan de crecimiento internacional que viene realizando la Compaiiia, cuyo objetivo es fomentar
su actividad y posicionarse entre los lideres de la comercializacion de productos sanitarios
tecnologicamente punteros. Con la apertura de Medcom Tech Serbia se pretende establecer un
punto de partida hacia la expansion en los paises del Sur Este de Europa donde la Comparifa ve
unas grandes posibilidades de negocio. Las ventas (8 miles de euros al 31 de diciembre 2015)
han despegado timidamente dado que la actividad comercializadora ha empezado a finales del
gjercicio debido al proceso requerido en el campo regulatorio. El resultado a 31 de diciembre de
2015 asciende a -341 miles de euros, debido a la inversion necesaria para el inicio de la
actividad comercializadora.

Medcom Onco Science, S.L.: Con fecha 2 de diciembre de 2015 se ha constituido dicha

sociedad con el fin de llevar a cabo la investigacion basica y el desarrollo de varias tecnologias
para el diagnostico y tratamiento del cancer. La apertura de esta sociedad se enmarca en la
estrategia de la empresa de investigacion y desarrollo de productos punteros y tecnolégicos en
el campo sanitario.
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2.- INFORME DE SEGUIMIENTO EN RELACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS A 31 DE DICIEMBRE DE 2015

A. Cuenta de pérdidas y ganancias

Las ventas realizadas a terceros (es decir, al cliente final), presentan un crecimiento del 14% (tal y como
se muestra en el cuadro/detalle adjunto). Este incremento viene ademés respaldado por el incremento de
facturacion del 13% y 16,2% llevado a cabo durante los afios 2014 y 2013 respectivamente,

IBERIA: FACTURACION PORDIVISION (Viles deEuros) 2014 2015 Var.%

MedcomTech (Espaiia)

Columna 10.534 11.872

Grandes Articulaciones y Artroscopia 2.885 3.463
Extremidades y Biologicos 5778 6.541

Ginecologia y Urologia 0 211

Anestesia 3 55

A empresas del grupo 1.032 1.112

Total Importe Neto Cifra de Negocios MEDCOMTECH

(Espafia) 20.232 23.254 14,9%
(Menos) Ventas a empresas del Grupo -1.032 -1.112

Total Importe Neto Cifra de Negocios MEDCOMTECH

(Espaiia) (A) 19.200 22142 15,3%
(Mas)

MctPor (Portugal)

Columna 556 525

Grandes Articulaciones y Artroscopia 77 823
Extremidades y Bioldgicos 846 812

Total Importe Neto Cifra de Negocios MCT POR (Portugal)

(B) 2119 2.160 1,9%

Total I. Neto Cifra de Negocios IBERIA (Espaiia y Portugal)
(C)=A+B 21.319 24.302 14%



La evolucion y el volumen de negocio por cada linea de negocio de Iberia (Espafia y Portugal) es como

se muestra a continuacion:

PESO FACTURACION POR DIVISION . 2014 . _ .
-(enmllesdeeuros) - . .
Columna 11.090  52%
Articulaciones y Artroscopia 3602 17%
Extremidades y Biologicos 6.624  31%
Ginecologia y Urologia 0 0%
Anestesia 3 0%
TOTAL VENTAS IBERIA A TERCEROS 21.319

12.397
4.286
7.353

211

95
24,302

51%
18%
30%
1%
0%

Var%

11,8%
19,0%
11,0%
100,0%

1733,3%
14%

El peso de las ventas por linea de negocio sufre pequefias variaciones tal y como se muestra en la tabla
anterior. La actividad y el nimero de cirugias han incrementado notablemente en todas las lineas de
negocio. Por ello, el incremento neto recoge una disminucion via precios, que en valor absoluto se ve
compensada tanto por el incremento en cantidad mencionado como por el mix de producto vendido.

EI EBITDA, calculado como el resultado de explotacion menos la amortizacion, la variacion de provisiones
de trafico, el deterioro de existencias y el deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado decrece
respecto al afio anterior en un 7% debido principalmente a que el afio anterior tuvimos un ingreso de 600
miles de euros derivados del lucro cesante por la cancelacion anticipada del contrato de distribucion por
parte de un proveedor que fue comprado por un grupo internacional. Aislando este impacto positivo en el

ejercicio 2014, el EBITDA hubiese crecido un 12,6%.

o , L A e
Importe neto de la cifra de negocio 21.319 24.302 14%
EBITDA MEDCOMTECH 3.135 2.841
EBITDA MCTPOR 315 368
EBITDA A TERCEROS 3.450 3.209 7%
%s./Vtas 16,2% 13,2%
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Cabe destacar la evolucion de las ventas y el EBITDA desde el afio 2009 al 2015 que presenta un CAGR
de un 15,7% y un 2,3% respectivamente tal y como se muestra en la siguiente tabla:

afios 2009-2015

| _ CAGR
Thousands € 2009 2010 2011 2012 2013 2014 200 oot
NET SALES 10145 12302 14483 16689 18865 21319 24303  [157% I
% Growth 49% 21% 18% 15% 13% 13% 14%
EBITDA 2.804 2548 1513 2272 3.031 3.450 3.209 I 2 3%
% Growth 146% 9% 41% 50% 33% 14% 7%
EBITDA (%) 28% 21% 10% 14% 16% 16% 13%
Net Sales & Ebitda evolution 2009-2015
30000 T s S— IRt S ik e o
20.000
15,000 ;
i B NET SALES |
10.000 - = EBITDA
5.000
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A continuacion, se muestran las cuentas de perdidas y ganancias a 31 de diciembre 2014 y 2015,
correspondientes a MedcomTech, S.A. (Sociedad Individual, Espafia):

Importe neto de la cifra de negocio 20.233  100% 23.041 100% 14%
Oftros ingresos de explotacion 1.379 941 -32%
Aprovisionamientos 7944  -39% 9.341 -41% 18%
MARGEN BRUTO 13.668 68% 14.641 64% %
Gastos de personal 5292 -26% -6.172 27% 17%
Otros gastos de explotacion 5241 -26% -5.628 -24% 7%
Amortizacion del inmovilizado -956 -5% -1.103 5% 15%
Deterioro y resultado por enajenaciones del

inmovilizado -10 52 -617%
Variacién de las provisiones de tréfico -150 64 57%
Deterioro de Existencias -88 -142 61%
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.931 1.584 -18%
Resultado Financiero -1.089 -5% -806 -3% -26%
Ingresos financieros 150 140 -6%
Gastos financieros -764 -966 27%
Variacién de valor razonable en instrumentos

financieros 32 43 32%
Diferencias de cambio -507 -23 -95%
Resultados excepcionales -28 -23 -19%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 813 4% 754 3% 1%
Impuesto sobre beneficios -238 -154 -36%
RESULTADO DEL EJERCICIO 575 3% 600 3% 4%
Operaciones Disconfinuadas -205 100%
RESULTADO DEL EJERCICIO 575 4% 395 2% -31M%
EBITDA 3135 155% 2.841 12,3% 9%

El crecimiento del 14% de ventas en Espaiia ha sido liderado por las zonas de Aragon, Castilla y Ledn y
Catalufia con crecimientos del 39%, 33% y 8% respectivamente. La zona Centro, Levante y Catalufia
representan un 68% de la venta total en Esparia.

Por otro lado y siguiendo las politicas de la Compaiiia asi como los criterios de prudencia valorativa, se
ha seguido dotando la provision de obsolescencia asi como de insolvencias lo cual a pesar de tener un
impacto directo en el beneficio neto, nos proporciona un balance mas sélido en los epigrafes de
inventarios y clientes.

El resultado financiero neto se reduce un 26 % fruto de la estabilizacion de los tipos de cambio, sin
embargo, el gasto financiero neto ha incrementado en valor absoluto debido al mayor endeudamiento en
la utilizacion de las lineas de circulante (826 miles de euros en 2015 contra 614 miles de euros en 2014).
Asimismo, el porcentaje de gasto financiero sobre deuda financiera neta se ha visto rebajado en un punto
debido a la optimizacion de gestion bancaria ( de un 8% en 2014 a un 7% en 2015).
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La cotizacion de la accion ha pasado de 8,48 euros a 31 de diciembre de 2014 a 6,5 euros al 31 de
diciembre del 2015 con un valor de capitalizacion de 65 millones aproximadamente.
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B. Balance de situacion

B1. Activo

A continuacion, se muestran los balances de situacion correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre 2014 y 2015:

L

ACTIVO NO CORRIENTE 7.414 24% 10.359 28%
Inmovilizado intangible 261 323
Inmovilizado material 3.060 9,9% 3968 106%
Inversiones en empresas del grupo 3756 12,2% 5667 151%
Inversiones financieras a largo plazo 267 3N

Activos por impuesto diferido 70 91

Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0% 62 0%
ACTIVO CORRIENTE 23.386 76% 27.093 72%
Existencias 10.604  34,4% 13.294  354%
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 10.981  35,7% 12.069 321%
Inversiones en empresas del grupo 538 1,7% 853 2,3%
Inversiones financieras a coro plazo 3 156
Periodificaciones a coro plazo 163 119

Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 1.069 612




Activo No Corriente

La estructura del Activo No Corriente se ha visto afectada por el incremento del saldo en empresas del
grupo, siendo conjuntamente con el inmovilizado material las partidas mas representativas sobre el total
del Activo No Corriente.

El inmovilizado material se compone del instrumental que se pone a disposicion de los clientes
(hospitales) para la realizacion de las cirugias y, el cual es en todo momento propiedad de la Compafiia.
El crecimiento en las ventas y la entrada de nuevos productos en el portafolio de la Compafiia hacen
necesaria una inversion continua en instrumental que se ve rentabilizada con las ventas de los ejercicios
posteriores. Durante el ejercicio 2015 se ha invertido 1.465 miles de euros por este concepto.

Las inversiones en empresas del grupo incluyen la participacion en las sociedades del Grupo (MCT Por,
Ltd, Medcomtech Italia, S.r.|, MedcomFlow, S.A., MedcomAdvance, S.A., MCT Replblica Dominicana,
Sl y MCT SEE, Doo), asi como varios créditos a largo plazo con las filiales MedcomFlow,
MedcomAdvance y MedcomTech ltalia por 4.817 mil euros.

Asimismo, la Sociedad espera su retorno progresivamente en un plazo superior a un afio, los cuales se
iran amortizando a medida que generen flujos positivos de caja. Las inversiones financieras a largo plazo
incluyen las fianzas depositadas debido a concursos publicos, y un depésito a largo plazo.

En el epigrafe Activo No Corriente Mantenido para la Venta se recoge el saldo de existencias de la
linea de Ginecologia y Urologia que se presenta separadamente al discontinuar el negocio al cierre del
ejercicio 2015. Asimismo, se ha llegado a un acuerdo con el proveedor del material devolviéndose el
mismo integramente sin ningun tipo de pérdida de valor por parte de la Compafiia.

Activo Corriente

En el Activo Corriente de la compariia cabe destacar el epigrafe de Existencias, el cual mantiene una
rotacion de 211 dias. Nuestro modelo de negocio requiere que se mantenga un depésito de productos
sanitarios en los quiréfanos de los centros hospitalarios para seguir dando nuestro excelente servicio al
cliente, elevando el importe total de las existencias. La compaiiia sigue enfocada en la mejora de la
gestion de la compras y en optimizar los procesos de negocio. Asi mismo fruto de la provision por
obsolescencia realizada se han dotado 141 miles de euros en 2015, siendo el importe de la provisién en
balance de 191 miles de euros, lo cual cubre razonablemente el riesgo de osbsolescencia.

Adicionalmente, el ratio de dias de cobro de clientes durante el ejercicio 2015 ha mejorado 22 dias (61
dias respecto al 2013) debido al continuo esfuerzo por reducir la deuda, asi como por recuperar con
mayor rapidez el cobro diario de los clientes. De dicha manera, la rotacion ha pasado de 143 dias a 121
dias en diciembre 2014 y 2015 respectivamente.
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B.2. Pasivo

PATRIMONIO NETO 15.444 50,1% 15.789  421%
Capital 100 100
Prima de emisién 11.799 11.799
Reservas 3.320 3.807
Acciones y Participaciones en patrimonio propias -349 -312
Resultado del ejercicio 575 395
PASIVO NO CORRIENTE 3.165 10% 3.532 9%
Deudas a largo plazo 3.012 9,8% 3.514 9.4%
Pasivos por impuesto diferido 153 19
PASIVO CORRIENTE 12.190 40% 18.193 48%
Deudas a corto plazo 6,655  216% 10.358  27,6%
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 5535  18,0% 7835  20,9%
TOTALPATRIMONIONETOYPASIVO 30800 100% 37515  100%
Patrimonio Neto

Los Fondos Propios al cierre del ejercicio ascienden a 15,7 millones de euros, representando un 42%
sobre el total del pasivo de la empresa.

Dicha variacion presenta el efecto neto del incremento de los recursos por el incremento del resultado del
afio y la variacion del valor de las acciones propias.

Pasivo Corriente y No Corriente

La deuda financiera neta, calculada como la suma de las deudas a corto y largo plazo menos las
inversiones financieras a largo y corto plazo, el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, alcanza los
12,5 millones de € debido principalmente a la obtencidn de varios préstamos para hacer frente a la
financiacion de las inversiones en existencias e inmovilizado para la actividad, asi como para el circulante
de las compaiiias integrantes en el Grupo.

La relacion de deuda sobre el total del pasivo ha incrementado debido a las necesidades de financiacion
anteriormente mencionadas obteniendo un ratio Deuda Bancaria/EBITDA que asciende a 3,15 al cierre
del ejercicio 2015.

Dentro del epigrafe de Deudas a corto y largo plazo se incluyen 1.476 miles de euros a largo plazo y
2.284 miles de euros a corto plazo no incluidos en el calculo del ratio al tratarse de deudas con terceros (
en su mayoria entes publicos: ICF y ENISA), asi como el importe de dividendos pendientes de pago del
gjercicio anterior por valor de 300 miles de euros ( tal y como se publico en el HR del 23 de diciembre de

2015).

Asimismo, se estan llevando a cabo diferentes modalidades de financiacion no bancaria a fin de invertir
en el crecimiento de las filiales internacionales asi como en capex para el negocio de traumatologia.
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Adicionalmente, se estan buscando inversores de nicho para las empresas tecnologicas (Flow y Advance)
a fin de poder seguir desarrollando las patentes y desarrollos en su campo en cada sociedad.

El pasivo con proveedores se ha visto incrementado al cierre del ejercicio por las diversas negociaciones
en activos que se llevaron a cabo al final del periodo y que serviran para el crecimiento del afio; si bien el
ratio sobre el total del pasivo se mantiene estable.

B.3. Estado de Flujos de Efectivo

El Flujo de Efectivo de las actividades de explotacion viene reflejado por la suma de ajustes al resultado
en concepto principalmente de amortizacion del inmovilizado, correcciones valorativas por deterioro,
resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado, gastos financieros y variacion del valor razonable
en instrumentos financieros.

En la siguiente tabla se muestra el desglose del Estado de Flujos:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(en miles de euros) - L s Ab
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVI DADES DE EXPLOTACiON 940 -248
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 813 549
2. Ajustes del resultado 2.293 1.984
3. Cambios en el capital corriente 1431 -1.634
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -1.035 -1.147
B) FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -2.837 -4.372
5. Pagos por inversion -2.843 -4.456
6. Cobros por desinversion 6 84
C) FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.053 4.162
7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -140 -50
8. Cobros y pagos de pasivo financiero 2.693 4.212
9. Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonic -500 0
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIOS -340 0
E) AUMENTO/DISMINUCION NETADEL EFECTIVO OEQUIVALENTES 183 -457

Medcomtech ha seguido con la senda de mejora en los ratios de circulante neto de clientes facturados,
existencias y proveedores/acreedores pasando de 181 a 140 dias entre 2014 y 2015 respectivamente.

Sin embargo, dicha mejora ha balanceado la inversion necesaria realizada debido a la expansion de las
filiales del grupo y en la compra de activos fijos, claves para el futuro crecimiento del Grupo.

Las actividades de financiacion muestran como la empresa ha conseguido obtener recursos bancarios
adicionales para la financiacion del crecimiento de las filiales asi como los nuevos proyectos ya
mencionados.

A continuacion, el detalle de la gestion de circulante por parte de la Compaiiia en este periodo:

Rotacion de existencias (1) 191 211 10%
Periodo medio de cobro a Clientes (2) 143 121 -16%
Periodo medio de pago (3) -163 -191 25%
Periodo medio de Circulante Neto 181 140 -22%

(1) Calculado con base en el saldo de Existencias y el Importe Neto de la Cifra de Negocio.

(2) Calculado con base en el saldo de Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar (clientes extemos al grupo) y el Importe Neto de la Cifra
de Negocio corregido del impacto del IVA (10%).

(3) Calculado con base en el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y la suma de Aprovisionamientos y Otros Gastos de
Explotacion.
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3.- GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIO

A continuacion se detalla una tabla comparativa de la cuenta de resultados de IBERIA a 31 de diciembre
de 2015 (recogida en el plan de negocio, publicado en el HR del 28 de mayo de 2014), y la cuenta de
resultados correspondiente a los datos de Medcomtech auditados y Metpor Unipessoal (en su conjunto
IBERIA).

Asimismo, tal y como se menciond en la publicacion de los resultados semestrales al 30 de junio de 2015
(publicados el 23 de Septiembre de 2015), se reestimo la partida de costes de Operating Expenses para
el ejercicio 2015, siendo los nuevos estados financieros proyectados de IBERIA (Espafia mas Portugal) y
su grado de cumplimiento respecto al presupuesto los siguientes:

NET SALES 21.319.298 24.303.062 208.481 24.094.581  26.000.000 93%
Cost of Goods Sold -7.654.031 -9.108.644 -72.407 -9.036.237  -9.864.459
Obsolescence provision -161.493 -145.536 -145.536 -100.000
| GROSS MARGIN 13.503.774 15.048.881 136.074 14.912.807  16.035.541 94%—1
% of Sales 63% 62% 62% 62%
Personnel Expenses -5.096.977 -6.084.882 -231.788 -5.863.094  -6.044.985 101%
Depreciation 997.979 -1.152.780 1152780  -1.086.733 106%
Operating Expenses -5.118.212 -6.105.823 -109.175 -5.096.647  -4.893.082 {(*)125%
Provisions (Bad Debts and others) -160.000 -99.996 -99.996 -100.000 100%
Loss (Gain) on Fixed Assets/ Others -38.808 6.445 6.445 -34.803 -19%
| OPERATING INCOME 2.091.799 1.611.846 -204.889 1.816.736  3.875.938 42“/:|
% of Sales 10% 7% 8% 15%
Financial Expenses -599.321 -806.991 -806.991 -676.500 119%
Exchange Rate
(Realized/Unrealized) -507.363 -22.868 -22.868 -150.000 15%
| INCOME BEFORE TAXES 985.114 781.987 -204.889 986.876  3.049.438 26%
% of Sales 5% 3% -98% 4% 12%
Tax Income -291.450 -207.183 -207.183 -§38.318 25%
bET INCOME 693.664 574.804 -204.889 779.694  2.211.120 26% ]
% of Sales 3% -98% 3% 9%
0
EBITDA 3.450.078 3.003.713 -204.889 3.208.602  5.197.474 58%
% of Sales 16% 12% 13% 20%

(*)Tal y como se publico en el HR del 23 de Septiembre de 2015 Ia partida de Operating Expenses se reestimo con
un incremento de 1 millon de euros correspondientes a gastos de viajes y congresos devengados durante el tltimo
trimestre del 2015. Incluyendo dicho importe, el cumplimiento del Plan de Negocio en este epigrafe hubiese sido del
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96%. Asimismo, la desviacion del EBITDA y del Net Income viene a raiz de dicha partida asi como de la desviacion
en ventas que se explica a continuacion.

Las ventas del afio 2015 han alcanzado un 93 % del grado de cumplimiento respecto a las
presupuestadas. Las desviaciones de 1,7 millones de euros provienen exclusivamente de las nuevas
lineas de negocio de ginecologia, anestesia y cajas de esterilizacion cuyo presupuesto era de 2 millones
de euros y finalmente solo se alcanzaron 266 mil euros. Por otro lado, el presupuesto de las lineas de
traumatologia se alcanzo completamente alcanzando los 24 millones presupuestados. Los 24,3 Millones
de € representan un crecimiento del +14 % respecto al afio anterior.

El margen bruto ha alcanzado el +62 % sobre ventas totalmente alineados con el plan de negocio y con
un mix de productos que ha podido absorber perfectamente los descuentos en precio solicitados por
algunas mutuas y hospitales, asi como las pequefias oscilaciones del tipo de cambio sucedidas durante el
ejercicio.

Los gastos de explotacion (Operating Expenses) incluyendo el millon de euros ya anunciado en el HR del
23 de Septiembre de 2015 y los gastos de personal (Personnel Expenses) reflejarian un grado de
cumplimiento del 96% y 100% respectivamente con el plan de negocio reestimado el 23 de Septiembre.

Por su parte, los gastos financieros han incrementado un 19% fruto del incremento de financiacion de las
lineas bancarias crediticias, asi como por el mayor volumen de remesas de factoring realizado en
hospitales publicos. El pool bancario asf como los tipos de interés aplicados se han mantenido bastante
estables durante el afio. Asimismo, este afio se han podido amortiguar en mayor medida las diferencias
de cambio del mercado, teniendo un impacto de 23 mil euros contra los 150 miles de euros
presupuestados.

El EBITDA ha alcanzado 3 millones de euros, lo que representa un cumplimiento del 58%. Aislando el
efecto del negocio de Ginecologia que ha sido discontinuado, tal y como se explica anteriormente, el
EBITDA alcanzado asciende a 3,2 millones de euros. La principal desviacion procede de la no
consecucion de las ventas de las nuevas lineas de negocio por 1,7 millones de euros, asi como del millén
extra en Operating Expenses ya anunciado anteriormente. El EBITDA adicional que nos hubiera
reportado la consecucion de las mencionadas ventas, estaria en tomo a 775 miles de euros (teniendo en
cuenta los costes fijos y variables de la cuenta de explotacion), que junto con la desviacion ya apuntada
en la partida de Operating Expenses y con el efecto del negocio discontinuado de Ginecologia nos
hubiera reportado un grado de cumplimiento del 96%.

Las desviaciones mencionadas han tenido un impacto directo en el beneficio neto de la compania al
cierre del ejercicio 2015 tal y como se ha explicado anteriormente.

4.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE LOS PRESENTES
ESTADOS FINANCIEROS

No existen hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio.
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014
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Tel: «34 932 003 233
Fax:«34 932 018 238
www. bdo,es

Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad MEDCOM TECH, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de MEDCOM TECH, S.A. de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafna. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién,
asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
MEDCOM TECH, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la sociedad.

BDO Auditores, S.L.P.

Collegi

cde Censors Jurats
cde Comptes

ce Catalunya

28 de abril de 2016

+Roger Rull
cio-Auditor de Cuentas

BDO AUDITORES, L.L.P.
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Cuentas Anuales de Medcom Tech. 8.4, Ejercicio 2013

MEDCOM TECH. S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DFE 2014

(Expresados en euros)

Notas a

ACTIVO la Memoria 31/12/2015 31/12/2014
ACTIVO NO CORRIENTE 10.359.242,58 7.413.832,08
Inmovilizado intangible Nota 5 323.061,67 261.298.25
Investigacion 57.296.65 -
Patentes, licencias, marcas v similares 31.951.91 30.116,52
Aplicaciones informiticas 233.813.11 231.181.73
Inmovilizado material Nota 6 3.967.695,86 3.059.553,67
Instalaciones téenicas v otro inmovilizado material 3.967.695.86 3.059.553.67
Inversiones en empresas del grupo

y asociadas a largo plazo 5.007.234,42 3.756.025,89
Instrumentos de patrimonio Nota 12 849.736.37 746.336.37
Créditos a empresas Notas 8.2 v 211 +.817.498.05 3.009.689.52
Inversiones financieras a largo plazo Notas 8.1 v 8.2 310.601,83 266.513.42
Valores representativos de deuda 2.013.00 -
Otros activos financieros 308.588.83 266.513.42
Activos por impuesto diferido Nota 17 90.648,80 70.440.85
ACTIVO CORRIENTE 27.155.708,41 23.385.814.23
Actives no corrientes mantenidos para la venta Nota 24 62.312.64 -
Existencias Nota 15 13.293.883.65 10.604.192,40
Comerciales 13.293.883.65 10.604.192.40

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas v prestaciones de servicios
Clientes empresas del grupo v asociadas
Deudores varios

Personal

Activos por impuesto corriente

Inversiones en empresas del grupo
v asociadas a corto plazo
Otros activos financicros

Inversiones financieras a corto plazo
Otros instrumentos de patrimonio
Derivados

Otros activos financicros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo ¥ otros activos liquidos equivalentes
T'esoreria

Nota 8.2
Notas 8.2 y 211
Notas 8.2y 211

Nota 8.2

Nota 17

Notas 8.2y 211

Nota 8.1
Nota 11
Notas 8.1 v 8.2

Nota 8

12,059.292,16
8.462.839.96
3.023.500.97
530.297.28
6.452.59
36.195.36

853.064.05
833.064.03

155.900,24
13.243.02
38.381.00

10:0.273,22
119.073,08

612.182.59
612.182.59

10.980.514.80
8.736.561.08
1.807.383.65
398.118.64

3845143

457.919,11
43791911

110.976,81
7.521.39

103.455.22
162.797.29

1.069.413.82
1.069.413.82

TOTAL ACTIVO

37.514.950,99

30.799.646.31




Cuentas Anuales de Medeom Tech, S Fjercicio 2015

MEDCOM TECH. S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

{Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Ia 3;/?:::‘3;:-_“ 31/12/2015 31/1212014

PATRIMONIO NETO 15.789.141,93 15.444.211,83
Fondos propios 15.789.141,93 15.444.211.83
Capital Nota 14.1 99.753.98 99.753,98
Capital escriturado 99.753.98 99.753.98
Prima de emision Nota 14.2 11.798.861,95 [1.798.861,95
Reservas Nota 14.3 3.807.402.39 3.819.812,33

Legal v estatutarias
Otras Reservas

(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financicro
Otros pasivos linancicros

Pasivos por impucsto diferido
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financicro

Nota 4.4

Nota 3

Nota 9.1.1
Notas 7y 9.1.1
Nota9.1.2

Nota 17

Nota 9.1.1
Notas 7v 9.1.1

139.280.73
3.668.121.66

(312.000,00)

J395.123,61

3.532.422.59

3.513.555.09
1.987.048.81

30.534.49
147597179

18.867.50
18.193.386,47
10.358.499,41

8.023.222.16
51.184.63

139.280.73
3.680.531.60

(349.045,.28)
574.828,85
(500.000,00)
3.165.049,70
J.011.918.42
1.292.748.72
69.669.70
1.6449.500.00
153.131.28
12.190.384,78
6.661.406.26

5.584.418.93
96.336.13

Derivados Notas 9 v 11 - 13.855.76
Otros pasivos linancicros Notas 9.1 v 9.1.2 2.284.092.62 966.795.42
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar 7.834.887.06 5.518.978.52
Proveedores Nota 9.1 6.34.1,688.50 LO040.575.10
Proveedores. empresas del grupo v asociadas Notas 9.1 v 211 - 25.256.00
Acreedores varios Nota 9.1 380.959.26 762.296.89
Personal (remuncraciones pendientes de pago) Nota 9.1 423.460.68 34449282
Pasivo por impuesto corriente Nota 17 103.763.57 115.896.01
Otras deudas con las Administraciones Pablicas Nota 17 382.015.03 240.461.70
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 37.514.950.99 30.799.646.31
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Cuentas Annales de Medcom Tech, S Fjercicio 2013

MEDCOM TECH. S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014

(Expresadas en euros)

7 ; Notas a

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS I Memoria 2015 2014
Importe neto de la cifra de negocio 23.040.,925,94 20.232.501,81
Ventas netas Nota 23 23.040.925.94 20.251.201.81
Prestaciones de servicios . 1.300,00
Trabajos realizados por la empresa para su activo 60.000,00 35.599,40
Aprovisionamicntos Nota 18.a (9.482.620,02) (8.031.825,71)
Consumo de mercaderias (9.340.837.02) (7.943.668.88)
Deterioro de mercaderias y otros (141.763.00) (88.156.83)
Otros ingresos de explotacion Notas [8.b v 21,2 881.282.20 1.343.835,01
Ingresos accesorios v otros de geslion coniente $81.282.20 1.343.835.01
Gastos de personal (6.172.340,47) (5.292.420,52)
Sueldos. salarios v asimilados (+1.968.511,59) (4.344.105.56)
Cargas sociales Nota 18.¢ (1.203.828.88) (948.314,96)
Otros gastos de explotacion (5.691.955,65) (5.390.885,68)
Servicios exteriores (3.611.971.78) (3.2

Tributos

Pérdidas. deterioro v variacion de
provisiones por operiones comerciales
Otros gastos de gestion corriente

Amaortizacion del inmovilizado

Deterioro v resultado por
enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenwciones v otras

Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Ingresos de valores negociables v otros ingrumentos
financicros, empresas del grupo v asociads

Otros ingresos de valores negociabls v otros
instrumentos financicros de tercers

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Variacion de valor razonable
en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros

Nota 8.2

NotasSy 6

Nota 6

Nota 18.d

Nota 21.2

Nota 18.d

Notas 11y 18.d

(15.987.87)
{63.996.00)
(1.103.194,32)
51.691,60
S1.691.60
(23.064,90)
1.560.724,38
140.294,55
138.868.00
1.426.35

(966.425,66)
(966.425.66)

232.835,79)
(8.049.89)

(130.000.00)

(955.572,16)
(10.398,43)
(10.398.43)
(28.409,33)

1.902.424,39
149.688,04

77.796.09
71.891.95
(763.764.99)
(763.76:1,99)

32.281,30
32.281.30

Diferencias de cambio Nota 18.d (507.363,41)
Deterioro y result. por enajenaciones de

instrumentos financicros (9.633.55) -
Deterioros v pérdidas (9.633.55) -
RESULTADO FINANCIERO (806.394,4-) (1.089.159,06)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 754.329.94 813.265,33
Impuesto sobre beneficios Nota 17 (15431749 (238.436,48)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS 600.012,45 574.828,85
RESULTADO DE OPERACIONES

INTERRUMPIDAS NETO DE INMPUESTOS Nota 24 (204.888,84) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 395.123.61 574.828.85
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MEDCOM TECH. S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014
(Expresados en curos)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (247.772,62) 940.152,13
Resultado del ejercicio antes de impuestos 54944110 813.265.33
1.Y83.656,16 2.293.286,48

Ajustes al resultado

Amortizacion del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Resultados por bajas v enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas de instrumentos financieros
Ingresos financieros

Giastos financieros

Diferencias de cambio

Variacion del valor razonable en imstrumentos financieros

Cambios en ¢ capital corriente
Existencias

Deudores v otras cuentas a cobrar
Otros aclivos corrientes
Acreedores v otras quentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otros flujos de cfectivo de las actividades de explotacion
Pago de intereses

Cobro de intereses

Pagos por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Empresas del grupo v asociadas
Inmovilizado intmgible
Inmovilizado material

Otro inmovilizado financiero

Cobros por desinversiones
Inmovilizado material
Otros activos financicros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cabros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio

Cobros ¥ pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emision
Deudas con entidades de crédito
Otras

Devolucién ¥ amortizacion de
Deudas con entidades de crédito
Orras

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

Dividendos

EFECTO DE LAS YARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO/DISMINUCION NETA
DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al conuenzo del ejercicio
Efectivo o equuvalentes al fmal del ejercicio

1.103.194.32
123.759.00
(31.691.60)
9.633.35
(140.294.55)
966,425,66
22.868.09
(52.258.31)

(1.633.817.12)
(2.816.898.32)
(1.142.773.36)
3718478
2.340.909.07
(32.239,29)

(1.147.052.76)
(966.425,66)
140.294.55
(320.921,65)

(4.371.850,21)

(4.456.058.66)
(2.306.353.47)
(135.744.54)
(1.969.872.44)
(44.088.41)

84.208.45
84208 45

4.162.391.,60

(50.193.51)

(30.193,51)
4.212.585,11
4.835.000,00
3.133.000,00
1.700.000,00
(622.414.89)

(66.183.41)
(336.231.4%)

(457.231.23)

1.069.413 82
612.182.59

95357216
238.156.83
10.398.43

(149.688.04)
763.764.99
507.363.41

(32.281.30)

(LI31.447.11)
(1.309.367.57)
181.767.80
{88.192.76)
§9.689.73
{3.344.33)

(1.034.952.37)
(763.76:4.99)
149.688,04
(420.875.62)
(2.836.788,08)
(2.842.788.08)
(1.374.124.90)
(130.760,46)
(1.323.844.90)
(14.037,82)
6.000.00

6.000,00
2.053.454.36

(140.073.12)
(140.073.12)

2.693.527.48
4.673.780,66
3.273.780.66
1.400.000,00
(1.980.253.18)
(1.802.733.18)
(177.500.00)

(500.000,00)
(500.000.00)

(340.015,63)

(183.197.22

1232.611.04
1.069.413.82
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MEDCOM TECH, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2015

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

MEDCOM TECH, S.A. (en adelante "la Sociedad™), fue constituida en Barcelona el 23 de
mayo de 2001. Su domicilio social se encuentra en Avenida Partendn 10, Planta 2. Puerta 3 de
Madrid.

La empresa desarrolla su actividad en las oficinas situadas en Viladecans Business Park.
Edificio Brasil, en la calle Catalunya 83- 83. Viladecans (Barcelona).

Desde el 25 de marzo de 2010, las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB).

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto social. el asesoramiento, intermediacion, fabricacion v comercio
al por menor y al por mayor de aparatos ¢ instrumentos médico-quirargicos de todas clases.

La actividad sc centra en la distribucion de distintos tipos de materiales ortopédicos a través de
sus divisiones de Columna, Extremidades y Bioldgicos y Articulaciones y Artroscopia (tal v
como se muestra cn la Nota 23). Durante el ejercicio 2014 sc abrieron dos nuevas divisiones:
Anestesia y. Ginecologia y Urologia. La division de Ginecologia y Urologia ha sido cancelada
durante el cjercicio 20135, al no alcanzarse las expectativas establecidas inicialmente. El
resultado aportado por esta linea de actividad durante el ¢jercicio 20135, se muestra de forma
separada en la cuenta de resultados. identificandose como “Resultados de Operaciones
[nterrumpidas™ (ver nota 24). A su vez, los Administradores han decidido reclasificar todos los
activos asociados a esta actividad al epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la
venta”, por un importe total de 62.312.64 curos, cstando compuesto bdsicamente por
existencias.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero vy finaliza el 31 de diciembre de cada
ano. En el resto de Notas de esta Memoria. cada vez que se haga referencia al cjercicio anual

terminado ¢l 31 de diciembre de 2013, se indicard para simplificar "ejercicio 2015".

¢) Cuentas Anuales Consolidadas

Tal como se indica cn la nota 12 de la memoria adjunta. la Sociedad posce participaciones
mayoritarias en otras sociedades. constituyendo un grupo empresarial. Sin embargo. segun la
legislacion mercantil vigente, la Sociedad queda dispensada de formular cuentas anuales
consolidadas. por razones de tamario del grupo.
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d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

o

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente vy las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por ¢l Real Decreto 1514/2007. de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre. con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos
en el Codigo de Comercio v en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable. las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion v Estimacion de Ia Incertidumbre

La informacion contenida en estas cuentas anuales cs responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos. pasivos, ingresos, gastos v Compromisos que
figuran registrados en las mismas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los activos intangibles y materiales

- Laevaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos

- El cdlculo de provisiones

- La recuperabilidad de las inversiones en empresas del grupo. asi como de los saldos
netos mantenidos con las mismas.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso. ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los cfectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, ¢l Conscjo de Administracion presenta, a cfectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance. de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.
del Estado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto v del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de
las cifras del ejercicio 2015 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
gjercicios son comparables v homogéneas.
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) Agrupacion de Partidas

A cfectos de facilitar la comprension del Balance. de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias. del
Estado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto v del Estado de Flujos de Efectivo. dichos estados se
presentan  de forma agrupada. presentandose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2015 y 2014, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion. en euros:

2015 2014
Base de reparto:
Beneficio obtenido en el ¢jercicio 395.123.61 574.828.85
Distribucion a:
Reservas voluntarias 395.123.01 74. 8§28.85
Dividendos - 500.000.00
395.123,61 574.828.85

EL'12 de diciembre de 2014, ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad acordo la distribucion
de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2014 de 500.000 curos. A fecha de
cierre del ejercicio 2015, queda pendiente un importe de 300.000 euros, cuyo pago se ha hecho
efectivo el 5 de enero de 2016.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el gjercicio 20135, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad. han sido las siguientes;

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su cosle, ya sca este ¢l
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida til definida, y por las pérdidas por deterioro que. en
su caso, hayan experimentado.

Gastos de investigacion

LLos gastos de investigacion se reconocen como gastos del cjercicio en el que se incurren.

Los gastos de investigacion activados estan especificamente individualizados por proyectos v
su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo. la
Direccion de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito téenico v de la rentabilidad
cconomico-comercial de dichos provectos.
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[.os gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan lincalmente durante su vida
atil, siempre dentro del plazo de 5 afos.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito téenico o la rentabilidad
economico-comercial de un proyecto. los importes registrados en ¢l activo correspondientes al

mismo, s¢ imputan dircctamente a pérdidas del ¢jercicio.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que sc ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro v formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan lincalmente durante su vida util, a razén de un 10% anual v son objeto de
corrcccion valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informaticas. se amortizan lincalmente durante su vida atil. a razon de un 20%
anual.

Los gastos de mantenimicnto de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias,

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y. en su caso. del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimicnto incurridos durante ¢l ¢jercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material. que representan un aumento de la capacidad. productividad o un
alargamiento de la vida util, sc capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes.
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que havan sido sustituidos.

El inmovilizado material. neto en su caso del valor residual del mismo. se amortiza
distribuyendo lincalmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyven el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, seguin ¢l siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de Vida Util
Anual Estimados
Instalaciones téenicas 10 10
Utillaje 3-13 6,67 - 20
Mobiliario 10 10
Equipos informaticos 20:=.25 45

Elementos de transporte 13 7.3
Otro inmovilizado material 10-13 6.67-10
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El importe en libros de un clemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via: o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
cconomicos futuros por su uso. enajenacion o disposicion por otra via.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material. asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir. se reconocen como

un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢) Arrendamientos v Otras Operaciones de Carsicter Similar

LLa Sociedad clasifica un arrendamiento como financicro cuando de las condiciones ccondmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, ¢ste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ¢jercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Yara los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado, v un pasivo
financicro por ¢l mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del activo arrendado
vy ¢l valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para el caleulo
del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito
del contrato y si ¢ste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones
similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamicnto y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ¢jercicio en
que se incurre en ellas,

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros. se
les aplican los criterios de amortizacion. deterioro ¥ baja que les corresponden segtn su

naturaleza.

d) Instrumentos Financieros

LLa Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en ¢l momento de su
reconocimiento inicial y. cuando estd permitido y es apropiado. se reevalia dicha clasificacion
cn cada cierre del balance.
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Los instrumentos financicros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico. y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados. no tienen origen comercial, cuyos cobros son

de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financicros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trifico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financicros que. no siendo
instrumentos derivados. no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria. se valoran por su
valor razonable, que es cl precio de la transaccion. y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
No obstante lo sefalado en el parrafo anterior. los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un ailo y que no tienen un tipo de interés contractual.
asi como en su caso, los anticipos v créditos al personal, los dividendos a cobrar v los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo. y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en ¢l corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando ¢l efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores. tanto activos como pasivos, sc valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados sc contabilizan en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias. aplicando cl
método del tipo de interés cfectivo. No obstante lo anterior, los créditos v débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal. contintian
valordndose por dicho importe. salvo. en el caso de créditos, que se hubicran deteriorado.

Al cierre del ¢jercicio. se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito. se ha deteriorado. es decir. si existe evidencia de una
reduccion o retraso cn los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.
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La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros v ¢l valor actual de los flujos de electivo luturos que se estima van a
senerar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en ¢l momento de su reconocimiento

inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2015. se ha estimado
en funcion del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha

fecha.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden, basicamente. a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijada, que comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un
mercado activo. y para los que la Sociedad tiene la intencidn efectiva v la capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento.

Se wvaloran inicialmente por su valor razonable. que cquivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

Al cierre del ejercicio. sc electuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la

diferencia entre su valor en libros y ¢l valor de mercado del instrumento.

Activos v Pasivos Financicros Mantenidos para Negociar

Un activo y pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:

a) Se adquirid/emitio con el proposito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias cn ¢l corto plazo. o

¢) Es un instrumento financiero derivado. siempre que no sca un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos v pasivos financicros mantenidos para negociar. sc valoran inicialmente por su valor
razonable, que ¢s ¢l precio de la transaccion, y que cquivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores. se valoran por su valor razonable. sin deducir los costes de
transaccion en que sc pudicra incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el

valor razonable sc imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste. menos. en su caso. el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.



Cuentas Anuales de Medcom Tech. 8.4 bjercicio 2005 13

Al cierre del cjercicio, v cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable. s efecttian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre ¢l valor en libros
v el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias ticitas
existentes ¢n la fecha de la valoracion, que corresponden a clementos identificables en el
balance de la participada.

Las correeciones valorativas por deterioro y, en su caso. su reversion. se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente. en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Financicros

Un activo financiero, o parte del mismo. se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. v se han transferido de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financicro se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios. la diferencia
entre su valor razonable y ¢l importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por ¢l importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
¢) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias s¢ valoran por su coste, ya sea el precio
de adquisicion o ¢l coste de produccion. segin el método del Precio Medio Ponderado.

Cuando ¢l valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion. se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion cs objeto de reversion. reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.

Concretamente. la sociedad sigue una politica de provision para sus existencias atendiendo a
los siguientes criterios:

- Pérdida de distribucion o cambio tecnologico
- Articulos rotos
- Articulos caducados



Cuentas Annales de Medcom Tech. S Ejercicio 2013 14

f) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en curos,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada cjercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando ¢l tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas. que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

g) Impuesto sobre Beneficios

LI Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada cjercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

Elimporte por impuesto corriente cs la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consceuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, v su base fiscal. generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en ¢l cjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran cn la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segtn
corresponda.

Los activos por impuesto diferido s¢ reconocen tnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
cslos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados. ¥ se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se cvaltan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y ¢éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pasc a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales [uturos.

h) Ingresos v Gastos

Los ingresos v gastos se imputan en funcién del criterio del devengo. es decir, cuando sc
produce la corriente real de bicnes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos,

Los ingresos procedentes de la venta de bienes v de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida. recibida o por recibir, derivada de los mismos. que. salvo
evidencia en contrario. es ¢l precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento. rebaja en el precio u otras partidas similares que la Socicdad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
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Solamente se podran registrar los ingresos derivados de la venta de bienes cuando se cumplan
todas las condiciones siguicntes:
- La Sociedad ha transferido al comprador los riesgos v beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los bienes. con independencia de su transmision juridica.
Se presume que no se ha producido la transferencia cuando el comprador posea el
derecho de vender dichos bienes a la Sociedad y ésta la obligacion a recomprarlos por
el precio de venta inicial v una rentabilidad normal.

- LaSociedad no manticne la gestion corriente de los bienes vendidos ni retiene su control
efectivo.

- Elimporte de los ingresos se puede valorar con fiabilidad.

- Es probable que la sociedad reciba los rendimientos ccondémicos derivados de la
transaccion.

- Los costes incurridos en la transaccion se pueden valorar con fiabilidad.

i) Transacciones con Partes Vinculadas

Con cardcter general, los clementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en ¢l momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

§) Operaciones interrumpidas

Una actividad interrumpida ¢s cualquier componente de una empresa que se ha enajenado o
bien se ha clasificado como mantenidos para la venta y:

a) Representa una linca de negocio o un drea geogrifica de explotacion, que se pueda
considerar de forma scparada al resto.

b) Forma parte de un plan individual para enajenar una linea de negocio o un drea
geogralica de explotacion

¢) Seauna empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla. A
estos cfectos, se entiende por componente de una empresa. las actividades o Mujos de
elu,lwo que, por el hecho de estar separados o ser independientes en su funcionamiento

a los efectos de informacion financiera. se distinguen claramente del resto de la

empresa.

k) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de fujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: ¢l efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros. que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad. son convertibles en efectivo. tienen vencimicntos iniciales
NO SUPETiOres a tres Meses v estin sujelos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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Flujos de efectivo: entradas y salidas de electivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por ¢stos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez v bajo riesgo de

alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad. asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de

inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion. enajenacion o disposicion por otros medios de

activos a largo plazo v otras inversiones no incluidas en ¢l efectivo v sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en ¢l tamaiio v composicion

del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2013 es el siguiente:

31/1272014 Altas
Coste:
Investigacion - 60.000,00
Propiedad industrial 32.774.80 545400
Aplicaciones informiticas 111.686.03 70.290.34
444.460,83 135.744,34
Amortizacion Acumulada:
Investigacion - (2.703.35)
Propiedad industrial (2.658.28) (3.618.61)
Aplicaciones informaticas (180,304,309 (67.658.90)
(183.162,58) (73.980,92)
Inmovilizado Intangible, Neto 201.298,25 61.763,42

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2014 ¢s el siguiente:

31/12/2013
Coste:
Propicdad industrial $.205.28
Aplicaciones informiticas 305.495.09
313.700,37
Amortizacion Acumulada:
Propicdad industrial (1.011.38)
Aplicaciones informaticas (12:1.549.80)
(125.564,18)

Inmovilizado Intangible, Neto 188.136,19

Bajas

(205.27)
(21.592.99)

(21.798.26)

20527
59299

12

21.798,26

Altas
24.569.52
106.190,9:4
130,760,406
(1.643.90)
(55.954,50)
(57.598,40)

73.162,00

311212015

60.000.00
38.023.53
460.383.38
558.406.91
(2.703.35)
(6.071.62)
(226.570.27)

(235.345,24)

323.061,67

31/12/2014
32.774.80
411.686.03
444.460,83
(2.658.28)
(180.50-0.30)
(183.162,58)

261.298,25
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Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose. por epigrafes, de los activos mds significativos totalmente amortizados v en uso.
s¢ muestra a continuacion. con indicacion de su valor de coste, cn curos:

Propiedad industrial
Aplicaciones informiticas

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

31/12/2015

75.090,00

75.090,00

31/1212014

205
87.670.

27
99

87.876,26

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del cjercicio 2015 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones téenicas

Otras instalaciones. utillaje v mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones téenicas

Otras instalaciones. utillaje v mobiliario
Equipos proceso de informacion
Iilementos de transporte

Otro inmovilizado material

Inmovilizado Material, Neto

31/12/2014

2 Lh \O O\ o
— O o

6.657.465,32

(7.416,02)
(2.888.697.21)
(100.771,68)
(506.794,79)
(94.231.95)

(3.597.911,65)
3.059.553,67

Altas

172.421.39
1.68:4.648.17
39.047.98
73.754.90

1.969.872,44

(11.035.45)
(807.014.89)
(36.638,14)
(136.770.73)
(17.754.19)

(1.029.213,40)
940.659,04

Bajas

(23.135.78)
(37.167.66)
(383.768.61)
(17.290.40)

(461.362,45)
5.582.64
37.167.66
3068.804.90
17.290.40
428.845,60

(32,516,85)

31/12/2015

199.036.30
43341488
184.932.81

8.165.975,31
(18.451.47)
(3.690.129.46)
(100.242.16)
(294.760.62)
(9:4.695.74)
(4.198.279,45)

3.967.695,86

Como consecuencia de las bajas ocurridas durante el ¢jercicio 2013, se ha generado un

beneficio de 51.691.60 curos.

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2014 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones téenicas

Otras instalaciones. wtillaje v mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas

Otras instalaciones. utillaje v mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Inmovilizado Material, Neto

31/12/2013

14.400.04
4.415.520.42
147.454.23
772.871.71

202.223.21
5.552.469.61
(5.328.04)
(2.300.832.46)
(74.295.41)
(323.978.57)
(75.376.13)
(2.779.810,63)

2.772.658,98

Altas

1.323.844.90

(2.087.98)
(643.656.0:)
(26.176.27)
(204.898.34)
(18.855.80)

(897.974,43)
425.870,47

Bajas

(189.406.07)

(29.443.12)

(218.849.19)

37.791.29

22.082,12

79.873,41
(138.975,78)

31/12/2014

33.735.86
3.480.921.608
197.155.98
743.428.59
202:223.3)

6.657.465.32
(7.416.02)
(2.888.697.21)
(100.771.68)
(506.794.79)
(94.231.95)
(3.597.911,65)

3.059.553.67
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I-lementos totalmente amortizados v en uso

Il desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados v en uso,
s¢ muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

31/12/2015 31/12/2014

Utillaje 1.388.878,87 1.157.752,10
Mobiliario - 5.582,64
Equipos proceso de informacion 22.786,80 37.167,66
Elementos de transporte 36.080,79 190.723,83
Otro inmovilizado material - 17.290,40
1.467.746,46 1.408.516,63

Arrendamientos financieros

Del importe contabilizado en inmovilizado material. un valor neto contable de 213.558.07 curos
(325.784.45 euros en el ejercicio anterior) se manticnen bajo contratos de arrendamiento
financiero. Este inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por ¢l mencionado
arrendamiento.

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos Financieros (Ia Sociedad como Arrendatario)

La Sociedad tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento

financiero:
31/12/2015 31/12/2014
Importe del Importe del
Reconocimiento Valor opcion Reconocimiento Valor Opcidn
Inicial de Compra Inicial de Compra

Utillaje 213.046,77 5.033.69 213.046.77 3.033.69
Elementos de transporte 281.508.43 5.043.77 554.749.64 10.720.32
Inmovilizado Material 494.555,20 10.677,46 767.796,41 15.754,01
Total 494.555,20 10.677,46 767.796.41 15.754,01

El valor del reconocimiento inicial corresponde al menor entre el valor razonable del activo v
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. entre el que se
incluye el pago de la opcion de compra cuando no existen dudas razonables sobre su egjercicio.

Durante el ejercicio se ha producido la adquisicion de un elemento del inmovilizado a través de
contratos de arrendamiento financicro. sicndo su coste de 73.754.90 euros. Adicionalmente. no
se ha reconocido ninguna cuota contingente como gasto durante el ¢jercicio 2015, Las cliusulas
de los contratos de arrendamiento no establecen ningin tipo de restriccion en relacion al reparto
de dividendos o a la obtencion de financiacion adicional.
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El importe total de pagos futuros en arrendamicentos financieros al cierre de cada ¢jercicio cs cl

siguiente:

Ejercicio 2015
Importe total de los pagos futuros minimos
al cierre del ejercicio 109.185.58
(-) Gastos financicros no devengados (7.466,46)
Valor actual al cierre del ¢jercicio 101.719.12
Valor de la opcion de compra 10.677.46

Ejercicio 2014

176.935.90
(10.930,03)
166.005.85
15.754,01

L2l detalle de los vencimientos de los contratos de arrendamiento financiero es el siguiente:

Pagos Minimos

2015 2014
Hasta un aiio 55.574.40 102.679.05
Entre uno y cinco aios 53.611.18 74.256,85
109.185,58 176.935,90

Valor Actual
2015 2014
51.184,63 96.336,15
50.534.49 69.669,70
101.719,12 166.005,85

7.2) Arrendamicentos Operativos (la Sociedad como Arrendatario)

El cargo a los resultados del cjercicio 2015 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 536.509.80 curos (375.560.25 euros en el ejercicio anterior). Corresponde al
arrendamiento de las oficinas y almacenes propios, asi como al renting de vehiculos. entre otros.

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos

no cancelables, se desglosa a continuacion:

Ejercicio
2015
Hasta | afo 442.076.94
Entre uno y cinco aios 1.677.759.13
2.119.836,07

~ Ejercicio
2014

590.668,80
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NOTA §. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo. salvo inversiones en el patrimonio de empresas

del grupo, que se muestran en la Nota 12, es el siguiente, en curos:

Instrumentos de Créditos, Derivados
Patrimonio v Otros

31/12/2015 3171222014 31122015 314272014

Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y

ganancias: 29.013.00 - - s
Activos mantenidos para negociar — 29.013,00 - - -

Toversiones mantenidas

hasta el vencimiento (Nota 8.1) - - 199.313,00 197.300,00
Préstamos v partidas

a cobrar(Nota 8.2) - - 4.899.773.88  3.078.902,94
Total 29.013,00 - 5.099.086,88  3.276.202,94

El detalle de activos financicros a corto plazo, es el siguiente, en curos:

Instrumentos de  Créditos, Derivados
Patrimonio ¥ Otros
31/1272015 3171222014 3171212015 3141272014

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas ¥

sanancias: 13.243,02 7.521,59 612,182,539  1.069.413,82
Efectivo y otros activos liquidos - - 612.182.59  1.069.413.82
Activos mantenidos pam negociar 13.243.02 7.521.59 - -

Inversiones mantenidas
hasta ¢l vencimiento (Nota 8.1) - - 20.795,75 20.795,75

Préstamos ¥ partidas

a cobrar{Nota 8.2) - - 12.959.638.32 11.482.641,95
Derivados de cobertura

(Nota 11) - - 38.384.00 -
Total 13.243,02 7.5321,59 13.631.000,66 12.572.851,52

8.1) Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Su composicion a corto y largo plazo cs la siguiente:

Total

31122015 314212014

29.013,00 -
29.013.00 -

199.313,00 197.300,00

4.899.773.88  3.078.902,94

5.128,099,88  3.276.202,94

Total

31/122015  31/2R014

62542561  1.076.93541
61218259  1.069.413.82

13.243.02 7.521.59
20,795,75 20.795,75
12.959.638,32 11.482.641,95

38.384.00 -

13.644.243,68 12.580.373,11

Saldo a 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Imposiciones 197.300,00 20.795,75 197.300,00 20.795.75
Valores representativos de deuda 2.013,00 - z .
Total 199.313,00 20.795,75 197.300,00 20.795,75

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el saldo de 197.300 curos clasificado a largo plazo
corresponde a imposiciones a plazo. de las cuales 130.000 euros se encuentran pignoradas en
garantia de un préstamo 1CO. y 47.300 curos en garantia de un aval otorgado al arrendador de
las oficinas centrales de la sociedad. El importe pendiente del préstamo [CO al cierre del
cjercicio asciende a 160.417 curos.
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8.2) Préstamos v Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¢s la siguiente:

Saldo a 31/12/2015 Saldo a 31/12/2014
Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo

Créditos por operaciones comercinles

Clientes terceros - 8.462.839.96 - 8.736.561.,08
Clientes empresas del grupo (Nota 21.1) - 3.023.506.97 - 1.807.383.63
Deudores terceros - 54.083.,20 - 38.107.50
Deudores con partes vinculadas (Nota 21.1) - 476.214,08 - 340.011,14
Total créditos por operaciones comerciales - 12.016.644,21 - 10.942.063.37

Créditos por operaciones no comerciales

Créditos a largo plazo

empresas del grupo (Nota 21.1) 4.817.498.05 - 3.009.689.52 -
Cuenta corriente con

empresas del grupo (Nota 21.1) - 853.064.05 - 457.919.11
Créditos con partes vinculadas (Nota 21.1) - 80.100.00 - 80.100.00
Al personal - 6.452,59 - -
Fianzas v depdsitos 82.275.83 3.377.47 69.213.42 2.559.47

Total créditos por operaciones no comerciales 4.899.773,88 942.994,11 3.078.902,94 540.578,58

Total 4.899.733,88  12.959.638,32 3.078.902,94 11.482.641,95

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
ricsgos de insolvencia durante el ejercicio 2013, segtin ¢l detalle adjunto:

Correccibn -
; Saldo a . Valorativa por - Saldoa
Deterioros 31/12/2014 Deterioro Cancelaciones 31/12/2015
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (193.483,27) (63.996,00) 89.639,20 (167.840,07)

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ¢jercicio 2014, segin el detalle adjunto:

Correccién _
: Saldo a Valorativa por Saldo a
Deterioros 31/12/2013 Deterioro Cancelaciones 31/12/2014

Créditos por operaciones comerciales

Clientes (178.199.86) (150.000.00) 134.716.59 (193.483.27)
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El vencimiento de los instrumentos financicros de activo, al cierre del ¢jercicio 2013, es cl
siguiente:

YVencimientos por Afios

: Mis de

2016 2017 © 2018 2019 2020 5aios Total
Inversiones [inancieras 155.900.24  197.300,00 - - - 113.301.83 466.502,07
Otros instrumentos de
patrimonio 13.243.02 - - - - - 13.243.02
Valores representativos de
deuda - - - - 2.013,00 2.013,00
Derivados 38.384.00 . - - - - 3838400
Otros activos financieros 104.27322 197.300,00 - - - 111.288,83 412.862,03
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas 853.064.05 . - - = 4817.498.05  5.670.562.10
Deudores comerciales ¥
otras cuentas i cobrar 12.023.096.80 - - - - = 12.023.096.80
Clientes por vents y
prestaciones de servicios 8.4462.839.96 - - - - - 8.462.839.96
Chientes, empresas
del grupo 3.023.50697 - - - . - 3.023.50697
Deudores terceros 54.083,20 - - - - - 54.083,20
Otras partes vinculadas 476.214,08 - - - - - 476.214,08
Personal 6.452.59 - - - - - 643259
Efectivo ¥ otros
activos liquidos 612.182,59 - - - - - 612.182,59
Total 13.644.243,68  197.300,00 - - - 4.899.773.88 18.772.343.56

El vencimiento de los instrumentos financicros de activo al cierre del ¢jercicio 2014, cs el
siguiente:

Vencimientos por Afios

} i “Miis de

2015 2016 2017 2018 2019 - Sailos “Total
Inversiones financieras 110,976,810 197.300,00 - - - 69.213.42 377.490,2
Otros instrumentos de
patrimonio 7.521.59 - - - - - 7.321.39
Otros activos fikancieros 103.455.22  197.300,00 - - - 6921342 369.968.64
Inversiones en empresas
del grupo v asociadas 457.919.11 - - - - 3009.689.52  3.467.008.63
Deudores comerciales v
otras cucntas a cobrar 10.942.063.37 - - - . - 10.942.063.37
Clientes por ventas v
prestaciones de servicios 8.736.561.08 - - - - - §$7363561.08
Clientes, empresas
del grupo 1.807.383,65 . - - - = 1.807.383,65
Deudores terceros 58.107,50 58.107 .50
Otras partes vinculadas 340.011.14 - - - - - 34001114
Efectivo v otros
activos liquidos 1.06Y.413.82 - - - - - LO69.413.82
Total 12.580.373.11  197.300,00 - - = 307890294 15.856.576,05
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Ll detalle de pasivos financieros a largo plazo, cs ¢l siguiente, en curos:

Deudas con Entidades Derivados y
de Crédito Otros Total

3122005 317122014 31/1272015  31/12/2014  31/12/2015  31/1272014

Débitos y partidas a pagar

(Nota 9.1) 2.037.583,30  L.362.41842 1475971,79  1.649.500,00 3.513.555,09 3.011.918.42

Ll detalle de pasivos financieros a corto plazo. ¢s ¢l siguiente:

Deudas con Entidades Derivados
de Crédito v Otros “Total
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 3171272014 31/1212015 31/12/2014
Débitos y partidas a pagar
(Nota 9.1) 8.074.406,79  5.680.755,08  9.633.200,06  6.139.416,23 17.707.607,85  11.820.171,31
Pasives a valor razonable con
cambios en pérdidas ¥
ganancias:
Mantenidos para negociar
(Nota 11) = - - 13.853.99 - 13.855,76
Total 8.074.406,79  5.680.755,08 9.633.201,06 6.153.272,22  17.707.607.85 11.834.027.07

9.1) Débitos v Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuacion. curos:

Por operaciones comerciales:

Proveedores
Proveedores partes vinculadas (Nota 21)
Acreedores

Total saldos por operaciones comerciales
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades

de erédito (Nota 9.1.1)

Deuda financicra con partes vinculadas
{Nota 21.2)

Deuda financiera con tereeros (Nota 9.1.2)

Préstamos y otras deudas
Dividendo active a pagar (Nota 3)
Otras deudas

Personal

(remuncraciones pendientes de pago)

Total saldos por
operaciones no comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo

3.513.555,09

3.513.555,09

3.513.555,09

Corto Plazo

6.314.688.50

380.959.26

6.925.647,76

8.074.406.79

00.00
76.

3

.00
36

]

1.2
7

O
[BS B=]

4

10.050.959,35

300.000,00
7.540.00

423.460.68

10.781.960,09

17.707.607,85

Saldo a 31/12/2014

Largo Plazo

136241842

1.6-19.500,00

3.011.918,42

3.011.918,42

3.011.918.42

Corto Plazo

4.040.375.10
25.236.00
762.296.89

4.828.127,99

5.680.735.08

460.300.00
6.141.255,08

500.000.00
6.295.42

34449282

6.992.043,32

11.820.171,31
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9.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

Il resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015 se indica a
continuacion. ¢n curos:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
Préstamos 2.006.928,43 1.987.048.81 3.993.977.24
Polizas de crédito 5.382.580,93 - 5.382.580,93
Deudas por leasings (Nota 7.1) 51.184,63 50.534,49 101.719,12
Efectos descontados y op. de factoring 633.712,80 - 633.712.80
8.074.406,79 2.037.583,30 10.111.990,09

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2014 se indica a
continuacion, en curos:;

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
Préstamos 1.251.092,95 1.292.748,72 . 2.543.841.67
Polizas de crédito 3.896.084.04 - 3.896.084.04
Deudas por leasings (Nota 7.1) 96.336,13 69.669,70 166.0035,85
Efectos descontados v op. de factoring 437.241,94 - 437.241,94

5.680.755,08 1.362.418,42 7.043.173,50

Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene pélizas de erédito concedidas con un limite total
de 6.050.000 euros (5.210.000 curos en el ejercicio anterior), cuyo importe dispuesto de las
mismas a dicha a fecha asciende a 3.382.580.93 curos (3.896.084.04 curos en cl cjercicio
anterior).

L.ineas de Descuento de Ffectos

Al 31 de diciembre de 2015, la Socicdad tiene pélizas de descuento de efectos concedidas con
un limite total que asciende a 1.250.000 curos (670.000 curos en el ejercicio anterior), cuvo
importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 633.712.80 euros (437.241,94 curos
en el ejercicio anterior).

Asimismo. a 31 de diciembre de 2015. la Sociedad dispone de lineas de factoring sin recurso
con un limite total que asciende a 1.000.000 euros (el mismo importe en el ¢jercicio anterior).
cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha fecha asciende a 653.940 curos (820.247.32 curos
en ¢l gjercicio anterior).

Lineas de Avales

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene lineas de avales concedidas con un limite total
que asciende a 315.000 euros (130.000 curos en el ejercicio anterior). cuyo importe dispuesto
de las mismas a dicha a fecha ascicnde a 113.864.18 curos (72.996.53 curos en el ejercicio
anterior).
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Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Lareo Plazo

Ll detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguicnte:

Vencimiento 31/12/2015 31/12/2014
2016 - 828.075.07
2017 1.140.412,54 479.720,82
2018 534.820,72 34.622,53
2019 270.683,21 -
2020 91.666,83 -
Total 2.037.583,30 1.362.418,42

9.1.2) Otras Deudas

El detalle de otras deudas cs el siguiente:

31/12/2015 31/12/2014
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Empresa Nacional de lnnovacion S.A 355.000,00 177.500,00 332.500,00 177.500,00
Institut Catala de Finances 1.120.971,79 599.052,56 1.117.000,00 283.000,00
Total 1.475.971,79 776.552,56 1.649.500,00 460.500,00

Dcudas con Empresa Nacional de Innovacion S.A

Con fecha 9 de septicmbre de 2010, la Sociedad contratd un préstamo por importe de 1.240
miles de curos con la sociedad Empresa Nacional de Innovacion S.A con la finalidad de
financiar ciertos gastos incurridos en la salida al Mercado Alternativo Bursatil, con un
vencimiento tnico al 30 de septiembre de 2012.

Con fecha 7 de noviembre de 2012, la sociedad Empresa Nacional de Innovacion S.A acordo
con la Sociedad refinanciar el préstamo de 1.240 miles de curos constituyendo un préstamo
participativo por importe de 1.065 miles curos.

Este préstamo tienc vencimiento el 31 de diciembre de 2018 v se amortiza en 24 cuotas
trimestrales iguales a partir del 31 de marzo de 2014. Los intereses que devengue este préstamo
participativo se compondran de un primer tramo calculado cn base al Euribor a un afio mds 2
puntos porcentuales, y un segundo tramo que se calculard en cada cjercicio como un ratio del
resultado del ejercicio antes de impuestos sobre los fondos propios medios. La suma de ambos
tramos nunca sera superior a 8§ puntos porcentuales.

Deudas con Institut Catald de Finances (1)

Con fecha 29 de enero de 2014, la Sociedad contratd un préstamo participativo por importe de
I millon de euros con el Institut Catald de Finances con la finalidad de financiar el plan de
negocio de la Sociedad v de sus filiales.
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Este préstamo tiene vencimiento ¢l 31 de diciembre de 2018 v se amortizard en § cuotas
bianuales iguales a partir del 30 de mayo de 2015. Los intereses fijos se devengaran v calcularan
referenciados al Euribor a un afio mas 5.75 puntos porcentuales, con excepeion del primer
periodo donde el interés aplicable serd de 6 puntos porcentuales. La parte variable ticne dos
componentes: un maximo del 4% ligado al incremento de las ventas y un maximo de 1 punto
porcentual ligado al incremento anual del precio de la accion. La parte variable vy fija no podra
ser superior a 11 puntos porcentuales.

Decudas con Institut Catala de Finances (11)

Con fecha 23 de junio de 2014, la Sociedad contratd un préstamo por importe de 400 miles de
euros con el Institut Catala de Finances con la finalidad de financiar los proyvectos de innovacion
de las filiales.

Este préstamo tiene vencimiento el 23 de julio de 2018 y se amortizara en 12 cuotas trimestrales
iguales a partir del 23 de octubre de 2015. Los intereses que devengue este préstamo se
compondrdn del primer tramo seran de 3.9 puntos porcentuales. v los posteriores se calculardn
en base al Euribor a un afto mas 3.5 puntos porcentuales.

Deudas con Institut Catala de Finances (111)

Con fecha 30 de septiembre de 2015, la sociedad contratéd un préstamo por importe de 500 miles
de curos con el Institut Catala de Finances. Dicho préstamo se enmarca dentro del convenio de
colaboracion entre I'Institut Catala de Finances v Avalis de Catalunya SGR, el cual avala el
préstamo por un importe maximo de hasta 250 miles de euros. con la finalidad de fomentar la
innovacion y la internacionalizacion de las Pymes.

Este préstamo tiene vencimiento el 30 de septiembre de 2020 v se amortizara en 5 anualidades
mediante el pago de 20 cuotas trimestrales iguales a partir de 30 de diciembre de 2015. Los
intereses que devengue este préstamo se calculardn en base al Euribor a un afio mas 3 puntos
porcentuales, aplicandose para el primer periodo un tipo de interés inicial del 3,15 %

El detalle de los vencimientos de otros pasivos financicros a largo plazo. al 31 de diciembre de
2015, es el siguiente:

Vencimiento Euros
2017 6359.567.56
2018 032.447.01
2019 103.940.85
2020 80.016.37
Total 1.475.971,79

El detalle de los vencimientos de otros pasivos financicros a largo plazo. al 31 de diciembre de
2014, es el siguiente:

Vencimiento Euros
2016 560.833.33
2017 560.833.34
2018 527.833.33

Total 1.649.500,00
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NOTA _10.

INFORMACION

SOBRE _EL

PERIODO _MEDIO

DE_PAGO A

PROVEEDORES.

DISPOSICION _ADICIONAL _TERCERA

“DEBER _ DE

INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIQ

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre. por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016. del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley. la informacion es la siguiente
para el ejercicio 2015:

En aplicacion de la resolucion de 29 de enero de 2016. no se pre
comparativa con el cjercicio anterior.

Periodo medio de pago a proveedores

Ratio de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

NOTA 11. DERIVADOS

Ejercicio 2015

Dias

49.83
42,77
60,17

Euros

8.528.149,91
5.825.465,09

senta la informacion

Los instrumentos derivados principales mantenidos por la Sociedad y clasificados en el activo,

se detallan a

Tipode Derivado  Riesgo Cubierto
SWAP Divisas
SWAP Divisas
SWAP Divisas
SWAP Divisas
SWAP Divisas
SWAP Divisas
SWAP Divisas

Al 31 de diciembre de 2013, ¢l valor razonable de los derivados de tipo de
38.384 euros a favor de la sociedad.

continuacion:

Naturaleza del

Importe en Délares
Americanos

350.000,00
600.000,00
520.000,00
220.000,00
512.000,00
500.000,00
650.000,00

3.352.000,00

Fecha
Inicio

05/06/2015
02/10/2013
22/12/2015
22/12/2015
13/01/2015
02/02/20135
18/09/2015

Vencimiento

21/03/2016
271212016
30/03/2017
23/03/2016
12/01/2016
02/0272016
20/09/2016

cambio asciende a
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Los instrumentos derivados principales mantenidos por la Sociedad vy clasificados en el pasivo

al cierre del ejercicio 2014, se detallan a continuacion:

Naturaleza del Importe en Dolares

Tipo de Derivado Ricsgo Cubierto Americanos
SWAP Tipo de cambio 500.000
SWAP Tipo de cambio 337.500

837.500

Fecha
Inicio

17/11/2014
15/09/2014

Vencimiento

30/06/2015
10/07/2013

Al 31 de diciembre de 2014, el valor razonable de los derivados de tipo de cambio ascendia a

13.855.76 euros a favor de la entidad bancaria.

El importe total de las beneficios registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio
2015 por la variacion neta del valor de los derivados vigentes ha ascendido a 52.239.29 curos

(37.625,63 curos en ¢l ¢jercicio anterior).

NOTA 12. EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle y movimiento las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en Empresas

del Grupo corresponden, en curos, a:

Sociedad 31/12/2014

Empresas del Grupo:

Medcom Advance, S.A. 45.000,00
Medcom Flow S.A. 81.125,00
MTC Repiiblica Dominicana, S.r.l. 1.629,00
Medcom Tech ltalia S.r.l. 613.49237
Metpor, Unipessoal L.d.a. 5.000,00
MCT SEE, Doo 90,00

Medcom Onco Science, S.L. -

Total 746.336,37

Altas

101.000,00

2.400,00

103.400,00

31/12/2015

45.000,00
81.125,00
1.629,00
714.492.37
5.000.00
90.00
2.400,00

849.736,37

Las altas del ejercicio 2015 en la sociedad Medcom Tech Italia, S.r.l, corresponden a la
capitalizacion de una parte del crédito que mantiene con la Sociedad, ver nota 21.1

El detalle y movimicento de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2014 ¢en

v

Empresas del Grupo corresponden. en curos, a:

Sociedad 31/12/2013
Empresas del Grupo:

Medcom Advance, S.A. 45.000,00
Medcom Flow S.A. 36.000,00
MTC Repiblica Dominicana, S.r.l. 1.629,00
Medcom Tech Italia S.r.l. 488.492.37
Mectpor, Unipessoal L.d.a. 5.000,00

MCT SEE., Doo -

Total 576.121,37

Altas

45.125,00
125.000,00
90,00

170.215,00

31/12/2014

45.000,00
81.125,00
1.629,00
613.492.37
5.000.00
90,00

746.336,37
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Las altas del ejercicio 2014 en la sociedad Medcom Tech Italia. S.r.l. corresponden a la
capitalizacion de una parte del crédito que mantiene con la Sociedad. ver nota 21.1

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en Empresas del Grupo
corresponden, en euros, a:

o ¥alor Tedrico
' i % Part. Valor Neto a Contable
Sociedad : Directa Coste 31/12/2015 31/12/2015
Empresas del Grupo:
Medcom Tech ltalia S.r.l. 100% 71449237 714.492.37 (482.572.27)
Mectpor, Unipessoal L.d.a, 100% 5.000.00 3.000.00 59.698.91
Medcom Flow S.A 60% SL.125.00 81.125.00 (1.410.383.63)
Medeom Advance S.A. 75% 45.000,00 45.000,00 (691.484.04)
MTC Republica Dominicana. S.rl. 90% 1.629.00 1.629.00 (636.816,19)
MCT SEE. Doo 90% 90.00 90,00 (293.035.40)
Medeom Onco Science, S.1.. 80% 2.400.00 2.400.00 2.400.00
Total 849.736,37 849.736,37 (3.452.392,62)

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2014 en Empresas del Grupo
correspondian, en euros, a:

Lo Valor Tedrico
_ % Part. : : Valor Neto a Contable
Sociedad Directa Coste 311272014 31/12/2014
Empresas del Grupo:
Medeom Tech Italia Sor.l. 100%% 613.492.37 613.492.37 (86.049.15)
Metpor, Unipessoal L.d.a. 100% 3.000.00 5.000,00 (120.002.07)
Medeom Flow S A 60% 81.125.00 $1.125.00 (363.199.03)
Medcom Advance S.A. 735% +45.000,00 43.000.00 (356.311.37)
MTC Repiblica Dominicana, S.r.l. 90% 1.629.00 1.629.00 (206.924.54)
MCT SEE. Doo 90% 90,00 90.00 90.00
Total 746.336,37 746.346,37 (1.332.396,18)

Medcom Tech Italia S.r.l. fue constituida con fecha 10 de mayo de 2011. con domicilio social
en Via Albert Einstein, Assago (Italia). Su actividad es la comercializacion v venta al por menor
y al por mayor de instrumentos y equipamiento médico-quirtrgico.

Metpor, Unipessoal, L.d.a. fue constituida con fecha 19 de octubre de 2011, con domicilio
social en Avenida Sidonio Pais. Lisboa (Portugal). Su actividad es la comercializacion v venta
al por menor y al por mayor de instrumentos y equipamiento médico- -quirtirgico.

Medcom Flow, S.A. fue constituida con fecha 29 de enero de 2013, con domicilio social en
Avenida de Roma. 35, entresuelo 1° Barcelona (Espaiia). Su actividad es la fabricacion.
comercializacion y distribucion de productos de anestesia.

Medcom Advance, S.A. fue constituida con fecha 29 de julio de 2013, con domicilio social en
Avenida de Roma, 35. entresuelo 1° Barcelona (Espaiia). Su actividad cs la investigacion.
estudio, ¢ invencion cientifica y desarrollo de nuevas tecnologias ¢n ¢l campo de la
nanotecnologia.

MCT Republica Dominicana. SRL. fue constituida con fecha 19 de julio de 2013, con domicilio
Av. Sarasota, 39. Sarasota Center, 2° Piso. Santo Domingo. Su actividad consiste en el
asesoramiento, fabricacion y comercio al por menor v mayor de aparatos ¢ instrumentos

médico-quirtrgicos de toda clase.
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MCT SEE. Doo fue constituida con fecha 27 de Agosto de 2014, con domicilio Makenzijeva
53. 1V Sprat 11000 Belgrad. Republic of Serbia. Su actividad consiste en el comercio al por
mayor de producto sanitario.

Medcom Onco Science, S.L. fue constituida con fecha 4 de Diciembre de 2013, con domicilio
Calle Duque de Sesto 30, 1°A Madrid (Espaiia). Su actividad consiste en la investigacion y
desarrollo de todo tipo de tecnologias para ¢l diagnostico vy tratamiento del cancer. asi como la
comercializacion de todo tipo de productos sanitarios.

Algunas de las sociedades participadas han cerrado ¢l cjercicio 2015 con pérdidas operativas v
presentan cierto desequilibrio patrimonial al cierre del ejercicio. Sin embargo, ninguna de ellas
s¢ encuentra en causas de disolucion. al existir créditos participativos concedidos por importe
suficiente y que se consideran mas valor de los fondos propios a cfectos mercantiles. En todos
los casos se trata de entidades de reciente creacion o que se encuentran en desarrollo, sin haber
alcanzado todavia su nivel de actividad dptimo. Los planes de negocio elaborados inicialmente
por la Direccion de la Sociedad ya recogian la existencia de pérdidas iniciales y la necesidad
del respaldo financicro de Medcom Tech. S.A. para poder continuar con sus planes de
crecimiento y alcanzar su punto de equilibrio.

Los Administradores de la Sociedad han considerado adecuado encargar la elaboracion del plan
de negocio que soporte la recuperabilidad de los saldos deudores netos mantenidos por Medcom
Tech, S.A. con las principales empresas del perimetro, a una firma independiente de reconocido
prestigio. Del andlisis de dichos planes de negocio, se deriva que para cada una de las entidades
afectadas se espera obtener los flujos de efectivo suficientes que permitan recuperar la inversion
realizada al cierre del ejercicio 2015.

El resumen del patrimonio neto no auditado de las sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2015, es el que se muestra a continuacion, en curos:

Resultados o -
_ -  Negativos de ~ Total
wen = Capital Ejercicios Resultado Patrimonio
Sociedad Sacial Reservas Anteriores  del Ejercicio Neto
Empresas del Grupo: (*)
Medeom Advance S.A. 60.000,00 (3.300.00) {331.581.82) (446.896.90) (921.978.72)
Medeom Flow S.A 135.208.00 (3.500.00)  (1.070.373.08) 1.412.307.64)  (2.350.972.72)
MTC Republica Dominicana, S.r.l. 1.821.46 (36.467,39) (316.576,49) (356.350.92) (707.573.54)
Medcom Tech halia S.r.l. 10.000.00 4.950.85 - (497.523.12) (482.572.271
Mectpor, Unipessoal. L.d.a. 5.000.00 - (124.984.04) 179.682.95 59.698.91
MCT SEE, Doo 90,00 2.219,23 - (327.904.12) (325.394.89)
Medcom Onco Science, S.1.. 3.000.00 - - - 3.000.00

(%) Los estados financieros de las Empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2015 son considerados provisionales. La
Direccion de la Sociedad considera que no sufrivdn variaciones significativas respecto de los resultados definitivos de los
mismos
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El resumen del patrimonio neto no auditado de las sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2014, cra el que se muestra a continuacion, en euros:

Resultados :
Negativos de : Total
Capital Ejercicios Resultado Patrimonio
Sociedad ; Social ~ Reservas Anteriores  del Ejercicio Neto
Empresas del Grupo: (*)
Medeom Advance S.A. 60.000,00 (3.300.00) (60.297.25) (471.284.37) (475.081.82)
Medeom Flow S.A 135.208,00 (3.500.00)  (125.485.16)  (941.887.92)  (938.663.08)
MTC Repiblica Dominicana. S.r.l. 1.629.00 (15.486.53) (12.980.16)  (203.078.46)  (229.916.15)
Medcom Tech halia S.rl. 10.000,00 4.683.76 - (100.732.91) (86.049.15)
Mectpor, Unipessoal, [.d.a 5.000,00 - (243.819.19) 11881712 (120.002.07)
MCT SEL. Doo N/D ND N/D ND N/D

NOTA 13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a dilerentes tipos de riesgos financieros.
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito. de liquidez v los riesgos de mercado (tipo
de cambio y tipo de inter¢s).

13.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja v efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, ¢ inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales con
clientes, asi como a los créditos a empresas del grupo. En el caso de los clientes, los saldos a
cobrar se encuentran muy atomizados. Los importes se reflegjan en ¢l balance, neto de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Dircccion de la Sociedad en luncién de la
experiencia de ejercicios anteriores v de su valoracion del entorno econdmico actual.

13.2) Riesgo de Liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender a todos los compromisos de pago que se
derivan de sus actividades, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra en su balance, asi
como las lineas crediticias y de financiacion suficiente como se detalla en la Nota 9. A este
respecto la Sociedad ha ampliado de forma significativa sus lineas de crédito durante el ejercicio
2015, las cuales permiten afrontar holgadamente sus compromisos de pago a corto plazo ¢
incluso los derivados de los incrementos de actividad esperados para ejercicios futuros.

La Sociedad mantiene un periodo medio de cobro clevado debido a las ventas realizadas a
clientes del Sector Publico. a pesar de que ha mejorado notablemente durante el ¢jercicio 2015.
Asimismo. la Sociedad ha variado ¢l mix de venta a fin de bajar dicha dependencia del Sector
Publico.
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13.3) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad estd expuesta al ricsgo de tipo de cambio, dado que adquiere gran parte de sus
aprovisionamientos en moneda distinta al euro que, en su mayoria, se efecttian en dolares
estadounidenses. Por cllo, la Sociedad sigue una politica de aseguramiento de una parte de sus
compras en dolares estadounidenses. por lo que realiza determinadas operaciones con
instrumentos financieros de cobertura.

13.4) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos vy
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos Y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un cquilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar ¢l coste de la deuda en ¢l horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Parte del endeudamiento de la Sociedad, esta sujeto a la evolucion de los tipos de interés. Por

cllo se presta una atencion constante a la evolucion de tipos durante el ejercicio.

NOTA 14. FONDOS PROPIOS

14.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l capital social asciende a 99.753,98 curos, y esta
representado por 9.975.398 acciones nominativas de 0,01 curos de nominal cada una.
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos
Yy economicos, y estin admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los accionistas con participacion superior o igual al 10%
del capital social son los siguicntes:

Nimero de

Accionista : Participacion Acciones
D. Joan Sagalés Maiias 50,62% 5.049.546
Lucky Town, S.L. 1.48% 1.145.176

14.2) Prima de¢ emision

La prima de emision se origind como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital
realizadas entre el ejercicio 2009 y 2012. No existen restricciones de disponibilidad.
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14.3) Reservas

El detalle de las Reservas cs ¢l siguicente:

31/12/2015 31/12/2014
Reserva legal 139.280,73 139.280,73
Reservas voluntarias 3.668.121,66 3.680.531.60
Total 3.807.402,39 3.819.812,33

Reserva Lewal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso. ¢l cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que. bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios. con un
10% de los mismos. hasta que ¢l fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2015, la Reserva Legal estaba
dotada en su totalidad.

14.4) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad posee 48.000 acciones propias por un valor de
312.000,00 curos. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad poseia 41.161 acciones propias por
un valor de 349.045.28 euros.

Con motivo de su inclusion en el MAB. la Sociedad mantiene un contrato de liquidez con
Mercados y Gestion de Valores. A.V.. S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de
acciones propias.

La totalidad de las acciones al cierre de gjercicio se encuentran valoradas a valor de mercado
por importe de 6,50 euros por accion (8,48 euros por accion en el ¢jercicio anterior). Las
operaciones realizadas durante el ejercicio con acciones propias han supuesto pérdidas por
importe de 87.238.79 euros (80.943.96 euros de beneficio en el cjercicio anterior) habiendo
sido registrados contra reservas. de acuerdo con la legislacion vigente,

NOTA 15. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe. es la siguiente. en euros:

31/12/2015 31/12/2014

Existencias comerciales 13.295.883.65 10.604.192.40
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Elmovimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias durante los gjercicios
2015y 2014 ha sido el siguiente, en curos:

Saldo inicial

Correccion del ejercicio

Cancelaciones

Saldo final

2015
(129.596,23)

(141.763,00)
80.000,00

(191.359,23)

2014
(129.213,80)

(88.156.83)
87.774.40

(129.596,23)

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
flanzas u otras razones analogas.

NOTA 16. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2015 son los que se
detallan a continuacion:

Clasificacion por Monedas

Total importe Importe en

en Euros Délares
ACTIVO CORRIENTE 37,25 40,91
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 37,25 40,91
PASIVO CORRIENTE (4.067.867,78) (4.467.310,78)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (4.067.867,78) (4.467.310.78)

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2014 son los que se
detallan a continuacion:

Clasificacién por Monedas

Total importe Importe en

en Euros Dolares
ACTIVO CORRIENTE 1.821,20 2.220,98
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.821,20 2.220.98

PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

(3.094.149,47)

(3.094.149,47)

(3.772.692,58)

(3.772.692,

th

8)
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Las transacciones mas significativas cfectuadas en moneda extranjera durante los ejercicios
2015 v 2014 son las que se detallan a continuacion:

: 2015 2014 o
Total en Euros Importe en Délares Total en Euros Importe en Délares

Compras $.235.989.93 9.127.220.56 6.871.507.90 9.171.594,01

La Sociedad utiliza contratos de compra y venta de moneda extranjera para cubrir su posicion
global en divisas. Véase Nota 11.

NOTA 17. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas cs ¢l siguiente, en curos;

_ 31/12/2015 31/12/2014

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 90.648.80 - 70.440.85 -
Pasivos por impucestos diferidos - 18.867,50 - 153.131.28

90.648,80 18.867,50 70.440,85 153.131,28
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Aadido - 117.220,67 - 76.405,36
Devolucién de Impuestos 36.195,36 - 38.451,43 -
Retenciones por IRPF - 152.901,28 - 78.089,20
Impuesto sobre Sociedades - 103.763,57 - 115.896,01
Organismos de la
Seguridad Social 111.893.10 - 85.967,14

36.195,36 485.778,62 38.451,43 356.357,71

Situacion Fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes. las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
¢l plazo de prescripcion de cuatro afios. Por tanto, al cierre del cjercicio se encuentran abiertos
a inspeccion los impuestos presentados en los ejercicios 2011 a 2013,

En fecha 27 de octubre de 20135, la Agencia Tributaria inicié una inspeccion fiscal cuyo objeto
son ¢l Impuesto de Sociedades y el Impuesto sobre ¢l Valor Anadido correspondientes a los
ejercicios 2011 y 2012. En opinion de los Administradores v los asesores fiscales de la
Sociedad. de la misma podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
dificiles de estimar con la informacion disponible en la actualidad. No obstante. los
administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse. no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. Se espera que las actuaciones
inspectoras se prolonguen durante el ¢jercicio 2016.
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Impuesto sobre Beneficios
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La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del cjercicio con la base imponible del

impuesto sobre beneficios, es la siguiente:

Beneficio antes de impuestos

Diferencias permanentes
Aumentos

Diferencias temporarias
Aumentos

Disminuciones

Base imponible (resultado fiscal)

2015

549.441,10

7.942,78

551.684,74
393.617,99
(41.933.25)

1
3

1.109.068,62

2014

813.265,33

16.225,73
689.059,56
705.667,04
(16.607 48)

1.518.550,62

Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los siguientes,

€n euros:

Cuota sobre In Base Imponible
Deducciones

Cuota liquida
Menos: retenciones v pagos a cuenta

Cuota a ingresar (devolver)

2015

310.539.21
(1.750,00)

308.789,21
(205.025,64)

103.763,57

115.896,01

LLos componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los si guientes:

Impuesto corriente
Impuesto diferido
Correccion tipo impositivo

Total

2015

508.789.21
(154.471,72)

154.317,49

2014
455.454.94
(206.717.87)
(10.300,59)

238.436,48
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El' movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados v cancelados en
¢l ¢jercicio 2015, se detalla a continuacion, en euros:

Y

4

Regularizacion
; : de Tipos

3171272014 Generados Aplicados Impositivoes 31/12/2015
Activos por Impuestos
diferidos
[.imitacion deducibilidad
amortizacion 61.517.84 - (5.741.66) 35.776.18
|.imitacion deducibilidad
deterioro existencias 8.923.01 25.949.61 - < 34.872.62

70.440,85 25.949.61 (5.741,67) - 90.648,80

Pasivos por Impuestos
diferidos
Libertad amortizacion activos
fijos v leasings (153.131.28) (5.999.65) 140.263,41 - (18.867.50)

(153.131,28) (5.999,65) 140.263,41 - (18.867,50)

El' movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados v cancelados en

el ejercicio 2014, se detalla a continuacion. en euros:

- Regularizacién
de Tipos

311212013 Generados Aplicados Impositivos 31/12/2014
Activos por Impuestos
diferidos
Limiacion deducibilidad
amortizacion 25.289.85 36.227.99 - - 6G1.517.84
Limitacion deducibilidad
deterioro existencias 9.560,37 - (637.36) 8.923.01

25.289,85 45.788,36 - (637,36) 70.440,85

Pasives por Impuestos
diferidos
Libertad amortizacion activos
fijos v lcasings (324.998.73) (4.982.24) 165.911.74 10,937.95 (153.131.28)
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NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta ¢s la siguiente.
en euros:

2015 2014

Consumos de mercaderias

Compras, netas de devoluciones

¥ cualquier descuento, de las cuales: 12.234.623,91 9.165.262,05
Nacionales 466.697,69 174.453,08
Adquisiciones intracomunitarias 3.201.006.95 2.388.451,39
Importaciones 8.566.919.27 6.602.357.58
Pérdidas por deterioro de mercancias 141.763,00 88.156,83
Variacion de existencias de mercaderias (2.893.766.,89) (1.221.593.17)
Total Aprovisionamientos 9.482.620,02 8.031.825,71

b) Otros ingresos de explotacion

El importe restante recogido en este epigrafe de la cuenta de resultados corresponde a la
refacturacion de determinados servicios a empresas del grupo de acuerdo con los contratos de
servicios firmados con todas cllas. (Ver Nota 21.2.).

Durante el ¢jercicio 2014, uno de los proveedores de la Sociedad decidio romper
unilateralmente el contrato de distribucion firmado entre ambas partes. Como consecuencia de
cllos el proveedor abono a la Sociedad una indemnizacion de 600 mil euros que fue registrada
en la cuenta de resultados como un ingreso de explotacion.

Adicionalmente, esta ruptura supuso el retorno al proveedor de utillaje con un valor neto
contable de 106 mil euros y existencias por valor de 353 mil euros. Dichos importes. fueron
compensados por ¢l proveedor, sin que la ruptura supusiera ningtin coste adicional para la
Sociedad.

¢) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias adjunta es la siguiente:

2015 2014
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.068.850,18 812.535.60
Otros gastos sociales 134.978,70 135.779.36
Cargas sociales 1.203.828,88 948.314,96
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d) Resultados financieros

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2015 2014

Ingresos financieros 333.487,79 174.704,42
Ingresos financieros, empresas del grupo

(Nota21.2 138.868.00 77.796,09
Otros ingresos de valores negociables

v otros instrumentos financicros 1.426.55 71.891.95
Diferencias de cambio positivas 193.193,24 25.016.38
Gastos financieros (1.182.486,99) (1.296.144,78)
Gastos financieros entidades de crédito (966.425,66) (763.764.99)
Diferencias de cambio negativas (216.061.33) (332.379.79)
Resultados de instrumentos de derivados 52.258,31 32.281,30
Total (796.740,89) (1.089.159,06)

En el ejercicio 2014, la Sociedad sufrié una pérdida de 532.379,79 euros como consecuencia
de la importante depreciacion sufrida por el curo respecto al dolar durante el Gltimo trimestre
del gjercicio 2014. En el gjercicio 2015, la evolucion favorable de los tipos asi como el efecto
derivado de los seguros de cambio contratados. han permitido reducir de forma muy
significativa la pérdida por este concepto.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion v mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos v gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, no han acaccido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.
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NOTA 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

21.1) Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad mantiene saldos con partes vinculadas segin el
siguiente detalle, en curos:

31/122015 _ 31/12/2014
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:

Crcditos
Medcom Tech ltalia S.r.l.

652.508.19

753.508.19

Mctpor, Unipessoal, L.d.a. - - 369.906.,00 -
Medcom Advance S.A 2.599.067,28 - 943.727.12 -
Medcom Flow S.A 1.565.922 58 - 942.548,21 -
Total Largo Plazo 4.817.498,05 - 3.009.689,52 -
Corriente:

Otras deudas con Administradores 80.100,00 - 80.100,00 -
Total deuda 80.100,00 - 80.100,00 -
Operaciones de Trifico

Medcom Advance S.A 341.870.70 - 375.00 -
Medcom Flow S.A 595.783.50 - 601.058.73 25.256,00
MTC Republica Dominica. S.r.L 931.592,22 - 475.535,44 -
Metpor, Unipessoal, L.d.a.. 474.535,43 - 593.911,89 2
Medecom Tech Italia S.r.l. 457.604,33 - 136.502,57 -
MCT SEE, Doo 222.120,79 . -

Kunstwerke, S.L. 476.214,08 - 340.011,14 -
Total operaciones de trifico 3.499.721,05 2.147.394,79 25.256,00
Cucntas corrientes

Medcom Flow S.A. - - 128.941,25 -
MTC Republica Dominica. S.r.l. 1.526.08 197.945.89 -
Metpor, Unipessoal, L.d.a. 460.937,97 91.051,97 -
Medcom Tech ltalia S.r.l. 292.000,00 - 40.000,00 -
MCT SEE, Doo 98.000,00 - - -
Medcom Onco Science, S.L. 600,00 - - -
Total cuentas corrientes 853.064.05 - 457.919,11 -
Total Corto Plazo 4.432.885,10 - 2.685.413,90 25.256,00

Con fecha | de enero de 2014, la sociedad firmé dos préstamos de caracter participativo con sus
filiales Medcom Flow y Medcom Advance por un importe maximo de 3 millones de euros en
ambos casos. Dichos préstamos tienen un vencimiento inicial de 5 aios y devengan un interés en
basc al Euribor trimestral mas un 3% anual. Ademds, el capital devenga un interés variable en
funcion de la evolucion de la actividad de cada una de las filiales. Durante ¢l cjercicio 2015 el
importe dispuesto ha sido de 4.164.989.86 euros (1.886.275.33 curos en el ¢jercicio anterior).
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Al 31 de diciembre de 2015, los avales concedidos a empresas del grupo ante entidades financicras

son los siguientes:

Medcom Advance S.A
Medcom Flow S.A.
Medcom Tech Italia S.r.l.

Total

Adicionalmente, la Sociedad afianza solidariamente los préstamos de coinversion otorgados por

31/12/2015

.399.000
765.000
200.000

2.364.000

31/12/2014
§99.000

625.000
200.000

1.724.000

COFIDES a la filial MCT Republica Dominicana, S.r.1 por valor de 400.000 euros.

21.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con empresas vinculadas en los ejercicios 2015

y 2014 se detallan a continuacion:

Ventas

Metpor. Unipessoal. L.d.a.
Medcom Tech Ialia S.r.l.

MTC Repuiblica Dominicana, S.r.l.
MCT SEE, Doo

Total ventas a Empresas del Grupo

Ventas
Kunstwerke, S.L.

Total ventas a Otras partes vinculadas

Servicios prestados

Mectpor, Unipessoal, L.d.a.
Medcom Tech ltalia S.r.lL

Medcom Advance S.A

Medcom Flow S.A.

MTC Republica Dominicana, S.r.l.
MCT SEE, Doo

Total servicios prestados

Servicios recibidos
Kunstwerke, S.L.

Total servicios recibidos

Intereses cargados a terceros
Mectpor. Unipessoal, L.d.a.
Medcom Tech ltalia S.r.l.

Medcom Advance S.A

Medcom Flow S.A.

MTC Republica Dominicana, S.r.l.
MCT SEE, Doo

Total intereses cargados

31/12/2015

525.790,73
22922661
295.141,72

62.650,29

.112.809,35

18.040,20
18.040,20

] —

19 Lo ~J 1o
IV th Do
O~ — LI th L)
L3O\ h &0 Lh G
‘:.‘.\’-.}'-.-JIJ\J“;.
oL~ Lo
e s ] ] — OO

~

881.282,20

649.039,1 1

649.059,11

138.868,00

31/12/2014

510.821.03
246.802.86
273.930.54

.031.554,45

147.748.92
147.748,92
129.718,63

74.418.53
271.926.79

136.838.78
130.912.28

743.835,01

1.000.4453,32
1.000.443,32

77.796,09

4
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Remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion

Las remuneraciones devengadas durante el cjercicio 2015 por los miembros del Conscjo de
Administracion han ascendido a 264.000 curos (el mismo importe en el cjercicio anterior), en
concepto de sueldos y salarios.

Remuneracion a la Alta Direccion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2015 por la Alta Direccion han ascendido
a 465.804.16 euros (458.728.34 curos en ¢l cjercicio anterior). en concepto de sueldos v
salarios,

Decudas con miembros del Consejo de Administracion

Durante ¢l gjercicio 2015, la Sociedad ha firmado dos contratos de préstamo con dos de sus
consejeros, por un importe total de 1.2 millones, cuyo vencimiento se producird en el primer
trimestre de 2016, devengando un tipo de interés fijo del 6 %.

21.3) Otra Informacién Referente al Conscjo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existian compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a [avor del Organo de Administracion.
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Las participaciones de los Administradores de la Sociedad y de las personas vinculadas a los
mismos, en empresas cuyo objeto social es idéntico, analogo o complementario al desarrollado
por la Sociedad, asi como los cargos, [unciones y actividades desempefadas y/o realizadas en
las mismas son las siguicntes:

Administrador

D. Joan Sagalés Manas

D. Joan Sagalés Maras

D. Joan Sagalés Manas

D. Joan Sagalés Manas

D. Joan Sagalés Manas

[2. Joan Sagalés Maiias

. Joan Sagalés Manas

Socicdad

Medeom Tech [talia S.r.l.

Metpor. Unipessoal.
L.da.

Kunstwerke. S.1..

MTC Repiblica
Dominica. Sr.l.

Medcom Advance S.AL

Medeom Flow S.A.

MCT SEE Doo.o

Objeto Social

Comercializacion y
venta al por menor y al
por mayor de
instrumentos y
cquipamiento médico-
quirtirgico

Comercializacion v
venta al por menor y al
por mayor de
instrumentos v
equipamiento médico-
quirtirgico

Organizacion de
CONEIES0s Y eventos ¥
actividades docentes no
reeladas de cardcler
médico, asi como
asesoramicnto de cardcter
téenico v de formacion
referente a las actividades
médicas.

Asesoramiento,
fabricacion y comercio
al por menor y mayor de
aparatos ¢ instrumentos
médico-quirtirgicos de
toda clasc.

Investigacion. estudio, ¢
invencion cientifica y
desarrollo de nuevas
tecnologias en nucvos

campos (productos
propios a través de la
nanobiotecnologia)

Fabricacion.
comercializacion v
distribucion de productos
de anestesia

Comercializacion y
venta al por menor y al
por mayor de
instrumentos v
cquipamicento médico-
quirtrgico

% de

Cargos y Funciones Participacion

Representante
(a traves de Medcom -
Tech, S.A)

Representante
(a través de Medeom -
Tech, S.A))

Administrador -
Representante
(a través de Medeom 10%

Tech. S.AL)

Administrador %

Conscjero =

Representante
(a través de Medecom -
Tech. S.AL)

(Contimia)
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Administrador Sociedad
D. Joan Sagalds Maias Medeom (L;)TC() Science

D. Alex Roca Vinals

Delgado Medeom Tech halia S.r.l.

D. Alex Roca Vifals Metpor, Unipessoal,
Delgado L.d.a.

D. Alex Roca Vinals

Medcom Flow S.A.
Delgado !

D. Alex Roea Vinals
Delgado

MTC Republica
Dominica, Sr.l.

2013
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Objeto Social

Investigacion v
desarrollo de todo tipo
de teenologias para el

diagnostico y tratamicnto

del ciincer

Comercializacion y
venta al por menor v al
por mayor de
instrumentos v
cquipamiento médico-
quinirgico

Comereializacion y
venta al por menor v al
por mayor de
instrumentos y
equipamicnto médico
quirirgico

Fabricacidn,
comercializacion y

distribucion de productos

de anestesia

Asesoramicento,
fabricacion v comercio
al por menor v mayor de
aparatos ¢ instrumentos
meédico-quirtrgicos de
toda clase.

Y de
Cargos y Funciones ‘participacion
Representante
(a través de Medeom -
Tech, S.A)
Apoderado .
Apoderado B
Consejero -
Consejero -

La informacién mostrada anteriormente es enunciativa a cfectos de dar cumplimiento a la
NECA 23, si bien no se¢ han detectado situaciones de conflicto de interés de acuerdo con el
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 22. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los cjercicios 2015 v 2014, distribuido por

categorias, es el siguiente:

Gerencia

Alta Direccion
Direccion

Mandos Intermedios
Administracion
Comercial

Logistica

Total plantilla media

2014

2015
2 >
3 3
4 4
i} 6
14 12
57 39
17 13
101 79
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La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos,
es la siguiente:

31/12/2015 31/12/2014
Hombres Mujeres  Total Hombres Mujeres  Total
Gerencia 2 - 2 2 - 2
Alta Direccion 3 - 3 3 - 3
Direccion - 4 4 - 4 4
Mandos Intermedios 2 2 4 3 3 6
Administracion 4 10 13 2 10 12
Comercial 50 7 57 39 3 42
Logistica 13 2 17 19 2 21
Total personal al término del ejercicio 76 25 101 68 22 90

Dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias se
encuentran registrados los honorarios correspondicntes a los servicios de auditoria de las
cuentas anuales, correspondientes al ejercicio 2015 por importe de 19.890 curos (19.500 euros
en ¢l ¢jercicio anterior).

NOTA 23. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades. se muestra a
continuacion:

2015 2014 _

Descripcién de Ia Actividad Euros %o - Euros %
Columna 11.869.209,74 51,51 10.530.879,30 52,06
Grandes Articulaciones y Artroscopia 3.462.770,50 15,03 2.884.437.17 14,26
Extremidades v Biologicos 6.540.852,15 28.39 5.776.339.81 28,55
Ancstesia 55.284,21 0,24 7.991,08 0,02
Servicios - - 1.300,00 0.01
A empresas del grupo 1.112.809,35 4.83 1.031.554,45 5.10
Total 23.040.925,94 100,00 20.232.501,81 100,00

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos. se muestra a continuacion:

2015 2014
Mercado - Euros %o Euros Yo
Espaiia 21.928.116,59 95,17 19.200.947.36 94,91
Portugal 525.790,73 2,28 510.821,05 252
ltalia 229.226,61 0.99 246.802,86 1,22
Serbia 62.650,29 0,27 - -
Repiblica Dominicana 295.141,71 1.28 273.930,54 1,35

Total 23.040.925,94 100,00 20.232.501,81 100,00
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Adicionalmente. a efectos informativos se presenta la venta agrupada en Iberia. es decir el
importe neto de la cifra de negocios de Medcom Tech, S.A. (Espana) y Mctpor, Unipessoal.

o

iy,

[..d.a. (Portugal).

IBERIA: FACTURACION POR DIVISION

(Miles de Euros) - 2015 2014 %
Medeom Tech (Espaiia)

Columna 11.869 10.531 13%
Grandes Articulaciones v Artroscopia 3.463 : 20%
Extremidades v Biologicos 6.541 5.776 13%
Anestesia 35 b 588%
A empresas del grupo 1.113 1.032 8%
Total Importe Neto Cifra de Negocios Medeom Tech 23,041 20.231 13,9%
(Menos) Ventas a empresas del Grupo (1.113) (1.032) -
Total Importe Neto Cifra de Negocios

Medcom Tech a terceros (A) 21.928 19.200 14,2%
MectPor (Portugal)

Columna 525 3356 -6%
Articulaciones y artroscopia 823 717 15%
Extremidades y biologicos 812 846 -4%
Total Importe Neto Cifra de Negocios MCT POR (B) 2.160 2.119 1,.9%
Operaciones interrumpidas 208 - 100%
Total 1. Neto Cifra de Negocios

IBERIA A TERCEROS (C) = A+B 24.296 21.319 14%

NOTA 24, OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Las actividades clasificadas como interrumpidas presentan los siguientes datos. en curos:

Ejercicio
2015
Ingresos de las actividades interrumpidas 208.480.93
Gastos de las actividades interrumpidas (413.369,77)
Resultado neto antes de impuestos
de las actividades interrumpidas 204.888,84

El resultado por operaciones interrumpidas pertencce a las divisiones de Ginecologia v
Urologia, divisiones creadas a [inales del ejercicio anterior y que no han alcanzado cl resultado
esperado. La sociedad ha llegado a un acuerdo con su tnico proveedor de articulos de esta
division, para la devolucion integra del stock asociado a la misma. que asciende a 62.312,64
Curos.
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MEDCOM TECH, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

La evolucion del negocio llevada a cabo por Medcomtech en Espaiia y Portugal (Iberia) tal v
como se detalla en la informacion segmentada (Nota 23), durante el ¢jercicio 2013, presenta un
aumento de la cifra de negocios del +14 % respecto al ejercicio anterior, cerrando el afio en
24.3 Millones de Euros continuando con la senda de crecimiento de doble digito marcada por
Medcomtech ya desde sus inicios.

En términos de EBITDA, este se ha visto reducido al 13 % sobre ventas del afio fuertemente
impactado por regularizaciones de inventarios a final de afo, reduccion de venta esperada en
nuevas lineas de negocio y desviaciones en gastos de organizacion de congresos y viajes. Sin
estos efectos el EBITDA final hubiese alcanzado el 16 % sobre ventas.

Medcomtech ha incorporado en su catilogo nuevos productos con innovaciones médicas v
quirtirgicas continuando con la filosofia de empresa en cuanto a la busqueda continua de la
altima tecnologia disponible en ¢l mercado. y siempre enfocados con ¢l objetivo clave de
mejorar el porfolio de productos que ofrecemos a nuestros clientes.

A raiz de la reduccion de la venta esperada en la linca de negocio de Ginecologia y Urologia
asi como de las perspectivas de futuro, la Compaiiia ha tomado la decision en Consejo de
discontinuar dicha linea durante ¢l afio 2016.

Durante este ejercicio la Sociedad ha continuado consolidando las dreas de soporte al negocio
tanto para la Compaiifa matriz como las filiales asi como ha optimizado los recursos
comerciales para continuar en la senda del crecimiento de ventas cada vez mas rentables v con
mayor retorno.

El balance de situacion del afio 2015 ha sufrido una positiva trasformacion a través de la mejora
en la rotacion de clientes, y una sustancial optimizacion de todo el pool bancario.

Junto con cllo y con todas las medidas llevadas a cabo en las dreas de facturacion, logistica y
cobros sc han seguido reforzando sustancialmente todos los ratios de capital circulante al cierre
del ¢jercicio.

La Sociedad ha continuado con el enfoque de reducir su exposicion al sector publico
cnfocdndose mds hacia los sectores privados. mutuas y centros de salud concertados pasando
el peso de los hospitales puiblicos del 55 % en el 2014 al 33 % al cierre del 2015. Cabe recordar
que ¢l peso del sector publico sobre la venta en el 2009 era del 73 %.
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Respecto a las filiales cabe mencionar que Medecom Tech Italia. S.r.l. sigue redirigiendo sus
csfuerzos y estrategias comerciales al crecimiento rentable de las ventas, asi como adecuando
su estructura de costes a fin de recuperar la inversion en los proximos aiios. Durante 2015 se
han efectuado importantes cambios organizativos a nivel de direccion general v de lineas de
producto con un impacto esperado en 2016 muy importante.

Debido a las necesidades detectadas con los profesionales del sector. asi como la experiencia
de la red de ventas y del equipo directivo, la Compaiifa ha realizado un giro estratégico hacia
la fabricacion de productos con patentes propias con un alcance de ventas a nivel mundial.

Asimismo y con la constitucion de Medcom Flow SA y Medcom Advance hemos decidido
desarrollarnos y crecer en otros dmbitos del mercado que hasta ahora no levabamos que es
anestesia a través de Medcom Flow, la cual ha patentado a nivel mundial una video-méscara
laringea pionera que permite intubar y ventilar al paciente con vision directa a través de una
camara y ciencia bdsica a través de Medcom Advance. S.A. la cual esta desarrollando un
innovador sistema que permite conocer cl origen de las infecciones a partir de una técnica de
deteccion instantdnea de microorganismos (virus,bacterias, hongos).

Adicionalmente, las aperturas de MCT Repiblica Dominicana, S.R.L v de Medcomtech en
Serbia responden al cambio estratégico de la compafia, que apuesta por el erecimiento
internacional y posicionamiento entre los lideres de la comercializacion de productos sanitarios
en nuevos mercados.

Dichas sociedades seran ademas complementarias al portfolio actual de productos de

Medcomtech pudiendo la Compaiiia aprovechar ¢l “know-how” de su extensa red comercial
para comercializarlo a nivel mundial.

2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.

3. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, la Sociedad ha incurrido en gastos
de investigacion y desarrollo por importe de 60.000 curos. tal como se detalla en la nota 5 de la
memoria adjunta.
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4. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad poseec al 31 de diciembre de 2015, 48.000 acciones propias anotadas (41.161
acciones propias cn cl cjercicio anterior) valoradas en un importe de 212.000 curos que
representan el 0.48% del capital social (349.045.28 curos en el ¢jercicio anterior. cuando
representaban un 0.4 1% del capital social).

Las operaciones realizadas durante el gjercicio con acciones propias han supuesto pérdidas por

importe de 87.238.79 curos (80.943,96 curos de beneficio en el ejercicio anterior) habiendo
sido registrados contra reservas, de acuerdo con la legislacion vigente.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha utilizado tnicamente instrumentos financieros
derivados sobre tipos de cambio. segtin se detalla en la memoria.



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento dec la normativa mercantil vigente, el Conscjo de Administracion de
MEDCOM TECH, S.A. formula las Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion correspondientes
al ¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 que se componen de las adjuntas hojas
numero | a 50.

Barcelona, 18 de marzo de 2016
EI Consejo de Administracion

o A1

D. Joan Sagalés Maias D. Jordi Llobet Pérez
Presidente Sgcretario no conscjero

Kunstwerke, S.L. representada por D. Alejandro Roca de Vifals Delgado

D. Joan Sagalés Manas Consejero
Consejero

- — ___—_—--'l
D. J. Félix de Luis y Lorenzo D Josep Maria Coronas GL art
Consejero Consejero

Mercury-capital, S.L. representada por alvador Iorrcns alesias
D. Nicolds Ayuso Moragas

Consejero

L\
Santi 1990. S.L. representada por
D. Néstor Oller Bubé
Conscjero




