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COMUNICACION DE OTRA INFORMACION RELEVANTE
MEDCOM TECH, S.A.

Viladecans, 10 de Mayo de 2022

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 227 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de
BME MTF Equity, y bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores, ponemos en su
conocimiento la siguiente informacién relativa a Medcom Tech, S.A. (en adelante la Compafiia o la
Sociedad):

El Consejo de Administracion de la Sociedad en sesion celebrada el 29 de marzo de 2022, ha acordado
convocar Junta General Ordinaria de Accionistas, para su celebracion en Alcobendas, calle San Rafael
num 1 Portal 2, Planta Baja, Local C, el dia 17 de Junio de 2022 a las 12.00 horas, en primera
convocatoria, y el dia 20 de Junio de 2022, en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria.

ORDEN DEL DIiA

1.- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales y el informe de gestion de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio 2021.

2.- Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2021.

3.- Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales y el informe de gestiéon consolidados,
correspondientes al ejercicio 2021.

4.- Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion de la Sociedad.
5.- Politica retributiva de los consejeros.

6.- Delegacion de facultades para la ejecucion de los acuerdos.

7.- Redaccion, lectura y aprobacion del acta de la Junta.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones considere oportunas.

Atentamente,

D. Juan Sagalés Mafias
Director General de MEDCOMTECH, S.A.
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MEDCOM TECH, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion de 2021

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de MEDCOM TECH, S.A., (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en €l
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la
opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantiene dos créditos a cobrar por importe acumulado de
2.309 miles de euros, registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” por valor de
2.184 miles de euros y en el epigrafe de “Inversiones financieras a corto plazo” por valor de 125 miles
de euros, del balance adjunto a 31 de diciembre de 2021 (2.228 miles de euros al 31 de diciembre de
2020, clasificadas en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo”).

Los deudores incumplieron durante los ejercicios 2019 y 2020 los pagos previstos en el calendario
acordado y la Direccion inicié diversas acciones para tratar de recuperar dichos saldos pendientes sin
éxito. No obstante, en el ejercicio 2021, se han realizado gestiones para acordar un nuevo calendario
de pagos con ambos deudores, formalizandose para uno de ellos -con un crédito por valor de 1.250
miles de euros- un calendario con cobros mensuales con inicio en el mes de enero de 2022 y con
vencimiento final en el mes de diciembre del 2029. Si bien a la fecha de emisién del presente informe,
el deudor con el que se ha formalizado un nuevo calendario de pagos ha atendido a los mismos, por
un importe global conjunto de 6 miles euros, no se dispone de evidencia suficiente sobre la capacidad
financiera del deudor para atender a los pagos de acuerdo con el nuevo calendario.

Entendemos que ain persisten dudas razonables sobre la recuperabilidad de las deudas a cobrar por
lo que estimamos razonable el registro de una provision relativa a las mismas y, consecuentemente las
pérdidas del ejercicio 2021 deberian aumentar en 75 miles de euros y el patrimonio neto al cierre del
ejercicio 2021 y al 31 de diciembre de 2020 deberia reducirse en importe de 2.228 miles de euros.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opiniéon con salvedades.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que la cuestion que se describe a continuacion es la cuestion clave de la auditoria que se
debe comunicar en nuestro informe.

Cumplimiento de ratios financieros

Tal y como se detalla en la nota 9.2.1 de la memoria, al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad presenta
Deudas con entidades financieras y con Fondos de Inversion por importes de 1.643 miles de euros y
3.285 miles de euros, respectivamente, que incluyen condiciones relativas al cumplimiento de ratios
financieros.

Dichos préstamos estan sujetos a ciertas obligaciones, cuyo incumplimiento podria motivar que los
mismos fueran exigibles de forma inmediata, lo que eventualmente requeriria su clasificacion como
pasivo corriente. Hemos considerado que esta es una de las cuestiones claves de nuestra auditoria por
la significatividad del importe de la deuda y sus potenciales impactos en las cuentas anuales en caso
de incumplimiento de los ratios financieros. La Direccidn de la Sociedad evalGa el cumplimiento de los
ratios financieros de forma continua.

A este respecto, nuestros procedimientos de auditoria en respuesta a esta cuestion clave han incluido,
entre otros, los siguientes:

Obtencion de los contratos de financiacion con el objetivo de entender los términos y
condiciones, asi como las obligaciones en ellos incluidas.

Obtencion de los waivers sobre determinados ratios financieros con el objetivo de entender los
términos y condiciones.

Reunién con la Direccién de la Sociedad y entendimiento de sus interpretaciones sobre los
términos y condiciones de los contratos de financiacion y de los ratios financieros asociados a
los mismos.

Obtencion del calculo de ratios financieros a 31 de diciembre de 2021 confeccionado por la
Direccion y comprobacion de la coherencia de los datos considerados en el célculo con la
informacién contable y la correccion aritmética de los calculos realizados.

Obtencion de las proyecciones y explicaciones oportunas de la Direccion sobre las expectativas
de cumplimiento de los ratios financieros para el ejercicio 2022. En relacién a las proyecciones
a un afo hemos revisado su coherencia teniendo en cuenta la informacion financiera de los
meses de enero y febrero de 2022.
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Adicionalmente, hemos evaluado que los desgloses de informacion incluidos en la memoria en
relaciéon con este aspecto resultan adecuados con los requerimientos de la normativa contable
aplicable.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de MEDCOM TECH, S.A. correspondientes al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2020 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opiniéon con salvedades sobre
dichas cuentas anuales el 28 de abril de 2021.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la incorreccién
material indicada en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.

Como se describe en la seccion de Fundamento de la opinion con salvedades, existe una incorreccion
material en las cuentas anuales adjuntas. Hemos concluido que dicha circunstancia afecta de igual
manera y en la misma medida al informe de gestion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen |la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas. Entre
las cuestiones que han sido objeto de comunicacidon a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 31 de marzo de 2022.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2021 nos nombré como auditores
por un periodo de 3 aios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

GRANT THORNTON, S.L.P.

Isabel Perea Gaviria
ROAC n®° 20.226 96,00 EUR
31 de marzo de 2022

2022  Nam. 20/22/01546



Cuentas Anuales



MEDCOM TECH, S.A,

Balance

al 31 de diciembre de 2021

(expresado en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizade intangible
TInvestigacion
Patentes, licencias y marcas y similares
Aplicaciones informéticas
Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Comerciales
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Activos por impuesto corriente
Otros créditos con las Administraciones Piiblicas
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emisi6n
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultados de ejercicios anteriores
{Resultados negativos de gjercicios anteriores)
Resultado del ejercicio

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Deuda con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo
Deuda con entidades de crédito
Acreedores por arrendariento financiero
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo v asociadas
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago}
Otras deudas con las Administraciones Piblicas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota 31.12.2021 31.12.2020
6.807.371 5.276.624
5 241.691 276.247
21.297 27297
18.751 23.935
198.843 225015
2.800 .
6 3.362.648 2.090.874
3.128.524 2,042.737
234.124 48.137
8 65.000 50.000
65.000 50.000
9.1 2.877.822 2,338,997
9.1.2 2.184.009 2.227.915
9.1.2 305 305
9.1 693.508 610.777
15 260.210 20.506
16,794,886 14.608.689
13 5.667.703 5.733.784
5.667.703 5.549.092
- 184.692
9.971.214 7.439.472
9.1.2 9.460.812 7.371.425
9.1.2/19 507.669 3.000
15 - 21.186
15 2,733 43.861
9.1 238.735 129.317
2273 1.226
9.1.2 125.000 -
59 52
9.1.2 111.403 128.039
20.464 24.098
10 806.769 1.282.018
896.769 1.282.018
23.602.257 19,885,313
Nota 31.12.2021 31.12.2020
_ 1.363.460 2.079.155
1,363,460 2.079.155
14a 132.185 132,185
132.185 132,185
14b - 20.750.822
2.812.871 3.063.709
14c 139.281 139.281
14d 2,673.590 2.924.428
14e (710.742) (933.095)
(183.644)  (19.584.814)
(183.644)  (19.584.814)
3 (687.211) (1.349.652)
9.919.466 9214105
16 301,738 471147
301.738 471.147
9.2,9.2.1 8.427.728 8.742.534
2.746.416 3.083.378
7.4 1.176.538 .
4.504.774 5.659.156
19 1.190.000 -
15 - 424
12.319.332 9.592.053
16 225.133 125.027
9.2,9.2.1 3.331.352 1.811.657
666.698 782.066
7.1 427.832 s
2.236.822 1.029.591
8.762.847 6.655.369
9.2.1 7.707.847 5.382.774
9.21/19 - 379.910
9.2.1 333.830 288.330
9.2.1 321.167 301.882
15 400.003 302473
23.602.257 19,885,313




MEDCOM TECH, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021
(expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios:

Ventas

Prestaciones de servicios
Aprovisionamientos:

Consumo de mercaderias

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion:

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal:

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales
Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

Amortizacién del inmovilizado

Excesos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otros

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros:
Por deudas con terceros
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2021 2020

18a 20.172.281 16.454.686
17.195.703 15.245.207

2.976.578 1.209.479
(8.185.491) (6.794.801)
18b (7.959.397) (6.235.891)
13 (226.094) (558.910)
18c¢c 472.324 475.057
472.324 349.791

- 125.266
18d (6.067.469) (5.594.765)
(4.848.704) (4.430.774)
(1.218.765) (1.163.991)
(5.231.086) (3.949.334)
(5.089.159) (3.938.371)
(46.393) (24.276)

9.1.1 (95.534) 13.313
5,6/18e (752.745) (766.720)
16 84.411 15.968
6 (54.814) (49.944)
(54.814) (53.696)

- 3752

18f (261.142) 14.447
176.270 (195.406)

18g 425.244 240.256
425.244 240.256

8,19 425234 240.256
10 -

9.2 (989.516) (925.278)
(989.516) (925.278)

9.1 2.637 23)
2.637 23)

12 (33.118) (66.565)
8 (508.856) (401.904)
(508.856) (401.904)

(1.103.609) (1.153.514)

(927.340) (1.348.920)

15 240.129 (732)
3,15 (687.211) (1.349.652)




A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
Total ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones de patrimonio neto
Otras variaciones de patrimonio neto

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
Total ingresos y gastos reconocidos
QOtras variaciones de patrimonio neto
Otras variaciones de patrimonio neto

Otras variaciones de patrimonio neto
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

MEDCOM TECH, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021
(expresado en euros)

__ Nota 2021 2020
3 (687.211) {1.349,652)
) (687.211) (1.349.652)
Resultados (Acciones y
negativos de participaciones
Capital Prima de ejercicios en patrimonio Resultado del
Nota escriturado emision ___Reservas ___anteriores propias) ejercicio _____Total
132.185 20.750.822 3.009.493 118.195.469) 830.493) (1.389.345) 3.477.193
- - (1.349.652) (1.349.652)
14e 54.216 (102.602) - (43.386)
- - (1.389.345) - 1.3893¢5 -
132.185 20.750.822 3.063.709 19.584.8141 (933.095] (1.349.652)  2.079.155
3 . - (687.211) (687.211)
14e (250.838) . 222.353 (28.485)
14b - (20.750.822) 20.750.822 - 4 -
3 - - - {1.349.652) - 1.349.652 =
132.185 - 2.812.871 (183.644) 1710.742) (687.211} 1.363.460




MEDCOM TECH, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021
(expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacion de provisiones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
Otros ingresos y gastos (-/+)
Otros ingresos y gastos (-/+)
Cambios en el capital corriente:
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+)
Otros pagos (cobros) (-/+)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-):
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Oftros activos financieros
Cobros por desinversiones (+):
Inmovilizado material
Otros activos financieros
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Emision:
Deudas con entidades de crédito (+)
Otras deudas (+)
Devolucién y amortizacién de:
Deudas con entidades de crédito (-)
Otras deudas (-)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 2021 2020
(788.971) (885.920)
(927.340) (1.348.920)
2.409.517 2.499.807
5,6/18¢ 752.745 766.720
13 226.094 599.293
9.1.1 95.534 (15.968)
6 54.814 (3.752)
8 508.856 401.904
18h (425.254) (240.256)
9.2 989.516 925278
12 33.118 66.565
9.1 (2.637) 23
18h 261.142 -
16 (84.411) -
(1.126.141) (1.188.250)
(160.013) (714.871)
(2.648.462) (1.134.202)
27.046 72371
1.979.207 588.452
(323.919) -
(1.145.007) (848.557)
92 (989.516) (942.120)
18i 10
21.187 93.563
(176.688) -
(2.062.788) (1.963.721)
(2.189.216) (1.954.619)
8 (15.000) (188.599)
5 (62.006) (62.549)
6 (2.073.856) (1.283.001)
9.1 (38.354) (420.470)
126.428 9.102)
6 91.085 (9.102)
9.1 35343 -
2.466.510 3.210.625
(28.485) (48.386)
14e (28.485) (48.386)
2.494.995 3.259.011
3.042.036 3.259.011
19 1.190.000 1.509.024
9.2 1.852.036 1.749.987
(547.041) -
(452.330) .
(94.711) -
(385.249) 360.984
1.282.018 921.034
896.769 1.282.018
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1. Actividad

Medcom Tech, S.A. (en adelante “la Sociedad”) es una sociedad constituida en Barcelona de
conformidad con la Ley de Sociedades de Capital. La Sociedad se constituy6 con fecha 23 de mayo de
2001 con domicilio social en Alcobendas, calle San Rafael 1, Portal 2, Planta Baja, Local C.

La empresa desarrolla su actividad en las oficinas situadas en el Viladecans Business Park, Edificio
Australia, en la calle Antonio Machado 78- 80, Viladecans (Barcelona).

Desde el 25 de marzo de 2010, las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil
(MAB), en adelante BME Growth.

La Sociedad tiene por objeto social, el asesoramiento, intermediacién, fabricaciéon y comercio al por
menor y al por mayor de aparatos ¢ instrumentos médico-quirtrgicos de todas clases.

La actividad actual se centra en la distribucién de distintos tipos de materiales ortopédicos a través de
sus divisiones de Columna, Extremidad Inferior y Superior, Grandes Articulaciones y Artroscopia,
Productos Hospitalarios y Prestaciones de Servicios (tal y como se muestra en la nota 18a).

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacion vigente,
esta obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2020, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Medcom Tech, S.A. celebrada
el 18 de junio de 2021 y depositadas en el Registro Mercantil.

Por su parte, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su memoria han sido formuladas por
los Administradores, en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 29 de marzo de
2022,

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las notas
1 a 22, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable, en concreto, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, v sus modificaciones aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio.

Salvo indicacién en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen expresadas en
€uros.

Las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2021 seran formuladas en tiempo y forma
y depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro Mercantil en los
plazos establecidos legalmente.
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b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No existe
ninghn principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (notas 4a y 4b).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 4c).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (nota 4e)

- El calculo de provisiones (nota 4i).

- Las previsiones de ganancias fiscales futuras que hacen probable la aplicaciéon de activos por
impuesto diferido (nota 4h)

- La aplicacion del principio de empresa en funcionamiento (nota 2¢)

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible hasta la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales, no existiendo ningiin hecho que pudiera hacer cambiar
dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de elaboracion de
estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), 1o que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva.

d) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa
del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es
necesario.

El Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, ha modificado las NRV 9 de instrumentos financieros y
la NRV 14 de ingresos por ventas y prestacion de servicios del Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007. Las Disposiciones
Transitorias Segunda y Tercera de dicho Real Decreto establecen las normas transitorias de
registro y valoracion, a aplicar en la fecha de primera aplicacion, para los instrumentos financieros
y la Disposicion Transitoria Quinta, las normas transitorias de registro y valoracion a los ingresos
por ventas y prestacion de servicios. Dichas disposiciones, como excepcién al criterio general
establecido por la NRV 22? de cambios de criterios contables, errores y estimaciones contables
permiten no reexpresar las cifras comparativas que se presentan en las presentes cuentas anuales.
Es por ello que, a efectos de la comparabilidad de las cifras, se han de tener presente los impactos
de aplicacion por primera vez de dichas modificaciones, las cuales han sido detalladas en la nota
2i.
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e) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad ha elaborado sus cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento,
sin embargo, las pérdidas incurridas durante el ejercicio, por importe de 687.211 euros, asi como
las acumuladas en gjercicios anteriores, han provocado una reduccion significativa del patrimonio
neto, que se ve compensado con el computo de los préstamos participativos y que junto con las
necesidades recurrentes de caja para gestionar la operativa diaria de la Sociedad, suponen un
riesgo e incertidumbre material de dicho principio.

Sin embargo, la Sociedad ha ido tomando diversas medidas encaminadas a restablecer el EBITDA
y enfocar el negocio al aumento de la generacién de flujos de caja operativos a corto plazo.

- En primer lugar, con fecha 5 de mayo de 2020, la Sociedad firmé un nuevo contrato de
distribucién de productos de columna en exclusiva para el mercado de Espafia y Portugal
con un proveedor aleman de alta reputacion en el sector y gran calidad de producto. Este
hecho propicid que, a pesar de la rescision por parte del anterior proveedor, el parén
producido por el estado de alarma beneficid poder hacer el cambio de proveedor e iniciar las
actividades quirtirgicas en los hospitales con el nuevo proveedor.

En este sentido, debido a que los efectos del Covid-19 han ido reduciéndose, gran parte de
las operaciones quirtrgicas de columna vertebral que se habian pospuesto en los meses
anteriores debido a la pandemia, han ido recuperandose de forma gradual.

- En segundo lugar, se estan optimizando los recursos financieros de la Sociedad. En el
gjercicio 2020 se formalizaron préstamos bajo el esquema ICO por valor de 1.512 miles de
euros, (ver nota 9.2), unido al préstamo firmado el Instituto Catalan de Finanzas (ICF) por
valor de 2.262 miles de Euros (ver nota 9.2) y los Administradores aportaron financiacién
por valor de 300 miles de Euros (ver notas 9.2 y 19). Adicionalmente, durante el afio 2021
se han financiado compras de instrumentales del afio por importe de 1.852 miles de euros
mediante contrato de Lease-back.

- Enrelacion con este punto, en el mes de diciembre de 2021 la Sociedad firmé sendas adendas
de transformacidén de la deuda resultante a dicha fecha (275 miles de euros) con los
Administradores en préstamos participativos. Durante el ejercicio 2021, la sociedad del
grupo Mtcpor Unipessoal, Lda, ha formalizado dos créditos con la Sociedad por importe
conjunto de 1.190 miles de euros, de los cuales, 900 miles de euros comprenden un préstamo
participativo, y el otro préstamo (290 miles de euros) es convertible a participativo a peticion
de la Sociedad.

- Adicionalmente, la Sociedad ha obtenido waivers que modifican los supuestos que conceden
a las entidades financieras y fondos, la potestad de exigir la devolucion inmediata de la
totalidad del importe pendiente asociado a dichos contratos para los ejercicios 2021 y 2022
(ver nota 9.2.1)

- Optimizacién de la gestidn de tesoreria de la Sociedad, que implica que a fecha de cierre,
presenta un Fondo de maniobra de 4.476 miles de euros (6.017 miles de euros en el ejercicio
2020).

- Las cifras de facturacion y resultado a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, se encuentran en una tendencia muy positiva y con voliumenes muy superiores a los
presentados en ejercicios anteriores hecho que augura un ejercicio 2022 con un desempefio
por encima del presentado en los gjercicios 2021 y 2022, afios sin duda impactados por la
pandemia provocada por el Covid-19.

- Adicionalmente se ha solicitado un préstamo al Fondo de Recapitalizacién de empresas
afectadas por el Covid-19 (Fonrec). Derivado de este proceso, como se indica en la nota 21,
3



MEDCOM TECH, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2021

la Sociedad dominante estad renegociando con los acreedores financieros actuales los
calendarios de amortizacién de la deuda existente para acomodar los plazos a la recuperacioén
de la actividad tras la pandemia provocada por el Covid-19.

Por estos motivos, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas
anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada
para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagregada en las correspondientes notas explicativas.

g) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en ¢l balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estin vinculados al ciclo
normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion
o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por
un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

h) Correcciéon de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el gjercicio.

Transicion

La aprobacién del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, ha modificado el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, y con ello,
el tratamiento contable de diversos componentes de las cuentas anuales. En cumplimiento de lo
dispuesto en la Disposicién Transitoria Primera del mencionado Real Decreto, incluimos la
siguiente informacién en materia de transicion:

Instrumentos Financieros

Las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, entran en vigor para
todos los gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, entre ellas la nueva NRV 9?
de instrumentos financieros. La Disposicion Transitoria Segunda de la mencionada norma,
establece las reglas en la fecha de primera aplicacién de la norma, permitiendo dos modelos de
transicion esencialmente:

- Retrospectivo completo, que supone la reexpresion de las cifras comparativas conforme a lo
establecido por la nueva NRV 22? “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables” del Plan General de Contabilidad, con una serie de exenciones practicas que
simplifican la adaptacion de las cifras comparativas a la nueva NRV 9* del Plan General de
Contabilidad.

- Retrospectivo simplificado, que supone la introduccién de un ajuste de adaptacion de los
saldos iniciales del gjercicio en el que comienza a aplicarse la mencionada norma, sin que sea
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preciso la reexpresion de las cifras comparativas, beneficidandose de una serie de
simplificaciones practicas que ayudan a aplicar la misma en la fecha de adopcion.

La Sociedad ha optado por aplicar el modelo de transicion retrospectivo simplificado.

Activos financieros

A continuacion, se presenta una conciliacioén entre la clasificacion y valoracién que presentaban
los activos financieros a 1 de enero de 2021 registrados conforme a la antigua NRV 9* de
instrumentos financieros del Plan General de Contabilidad, y la clasificacién y valoracién que
presenta los mismos activos financieros registrados conforme a la nueva norma de instrumentos
financieros:

Activos financieros no comentes Activos financieros corrientes
Ajuste Ajuste
transicion (sin transicién {sin
impacto en impacto en
Patrimonio Patrimonio
31.12.2020 Neto) 01.01.2021 31.12.2020 Neto) 01.01.2021

Antiguas catezorias NRV % PGC:
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:

Mantenidos para negociar 49,601 49.601) - 1.278 (1.278) -
Inversiones en empresas del grupo, 50.000 (50.000) - - - -
multigrupo y asociadas
Inver.su.mes mantenidas hasta el 305 (305)
vencimiento R R R R
Préstamos y partidas a cobrar 2.789.091 (2.789.091) - 7.502.464 (7.502.464) -
Nuevas catezorias NRV9* PGC:

Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:

Mantenidos para negociar - 49.601 49.601 - 1.278 1278
Activos financieros a coste amortizado - 2.789.396 2.789.396 - 7.502.464 7.502.464
Activos financieros a coste - 50.000 50.000 - -

2.888.997 2.888.997 7.503.742 - 7.503.742

La Sociedad ha clasificado dentro de la categoria de Activos financieros a coste amortizado todos
aquellos activos financieros que devenguen flujos de efectivo en forma de principal e intereses y
para los que esta, a fecha de transicion, estuviese aplicando un modelo de negocio destinado a
gestionar el cobro de dichos flujos de efectivo. Dentro de esta categoria la Sociedad ha clasificado
la totalidad de los activos financieros que anteriormente estaban clasificados en las categorias de
Préstamos y partidas a cobrar ¢ Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

En este mismo epigrafe se incluyen 152.006 euros que correspondian al saldo de deudores con
los que la Sociedad tenfa un contrato de factoring sin recurso (cesion de activos financieros) que
a fecha 31 de diciembre de 2020 estaban ubicados en el apartado de Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar. El valor de coste de dichos deudores equivalia a su valor razonable.

La Sociedad ha clasificado en la categoria de Activos financieros a coste las inversiones en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.



MEDCOM TECH, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2021

La Sociedad ha clasificado dentro de la categoria de Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, las inversiones en los activos financieros que
anteriormente estaban en la categoria de Inversiones mantenidas para negociar.

Este cambio de clasificacion no ha supuesto ninglin impacto en el patrimonio neto de la Sociedad.

Pasivos financieros

A continuacion, se presenta una conciliacion entre la clasificacion y valoracion que presentaban
los pasivos financieros a 1 de enero de 2021 registrados conforme a la antigua NRV 9% de
instrumentos financieros del Plan General de Contabilidad, v la clasificacién y valoracioén que
presenta los mismos pasivos financieros registrados conforme a la nueva norma de instrumentos
financieros:

Pasivos financieros no corrientes

Pasivos financieros corrientes

Ajuste Ajuste
transicin {sin transicion (sin
impacto en impacto en
Patrimonio Patrimonio
31.12.2020 Neto) 01.01.2021 31.12.2020 Neto) 01.01.2021
Antiguas categorias NRV $* PGC:
Débitos y partidas a pagar 8.742.534 (8.742.534) - §.164.553 (8.164.553)
Nuevas categorias NRV 9* PGC:
. . . - §.742.534 8.742534 8.164.553 8.164.553
Pasivos financieros a coste amortizado
8.742.534 - 8.742.534 8.164.553 8.164.553

La Sociedad ha clasificado dentro de la categoria de Pasivos financieros a coste amortizado las
deudas con Entidades de crédito y Otros pasivos financieros, asi como los pasivos generados por
la compra de bienes y servicios asi como las remuneraciones pendientes de pago.

Este cambio de clasificacion no ha supuesto ningtin impacto en el patrimonio neto de la Sociedad.

Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, entran en vigor para
todos los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, entre ellas la nueva NRV 14°
de “ingresos por ventas y prestacion de servicios”. La Disposicidén Transitoria Segunda de la
mencionada norma establece las reglas en la fecha de primera aplicacioén de la norma, permitiendo
dos modelos de transicién esencialmente:

- Retrospectivo completo, que supone la reexpresion de las cifras comparativas conforme a lo
establecido por la nueva NRV 22% “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables™ del Plan General de Contabilidad, con una serie de exenciones practicas que
simplifican la adaptacion de las cifras comparativas a la nueva NRV 14? del Plan General de
Contabilidad.

- Retrospectivo simplificado, que supone la introduccion de un ajuste de adaptacion de los
saldos iniciales del ejercicio en el que comienza a aplicarse la mencionada norma, sin que sea
preciso la reexpresion de las cifras comparativas, beneficidndose de una serie de
simplificaciones practicas que ayudan a aplicar la misma en la fecha de adopcién.
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- Solucidn practica: a partir de la cual tan solo a los contratos con clientes que se firmen a partir
de la fecha de primera adopciodn, les sera de aplicacion los criterios establecidos por la nueva
NRYV 14* de “ingresos por ventas y prestacion de servicios™.

La Sociedad ha optado por aplicar la solucién practica aplicando los nuevos criterios a todos los
contratos firmados a partir del 1 de enero de 2021.

3. Abplicacidn del resultado

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2021 que los Administradores someten a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto
Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) (687.211)
Total (687.211)
Aplicaci6n -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (687.211)
Total (687.211)

No se han repartido dividendos en los ultimos cinco ejercicios. No ha habido oposiciéon alguna al
reparto de dividendos.

El22 de marzo de 2021 la Junta General de Accionistas aprobé la distribucion del resultado de 2020
de -1.349.652 curos, a resultados negativos de ejercicios anteriores.

4. Normas de registro v valoracién:

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacidn de las cuentas anuales
son las siguientes;

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacidén acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los siguientes criterios:

a.1) Gastos de investigacion y desarrollo

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion incurridos en el
gjercicio. No obstante, la Sociedad activa estos gastos como inmovilizado intangible en caso
de cumplir las siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

Los gastos de desarrollo también se reconocen en el activo cuando cumplen las condiciones
anteriores.
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Los gastos de investigaciéon y los de desarrollo que figuran en el activo se amortizan
linealmente durante su vida util, con un maximo de cinco afios.

a.2) Propiedad industrial

Se valoran inicialmente a coste de adquisicién o de produccién, incluyendo los costes de
registro y formalizacion. Se amortiza de manera lineal durante su vida util (10 afios).

a.3) Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el
derecho al uso de programas informaticos.

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su
coste de adquisicion o elaboracion. Su amortizacion se realiza linealmente en un periodo de
entre 4 y 6 afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del
gjercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicion o coste de produccion minorado
por la correspondiente amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro experimentadas.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material solo se incluyen en
el precio de adquisicién o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacidén y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los porcentajes de amortizacion
aplicados son los siguientes:

Porcentaje de

Elemento amortizacion
Instalaciones técnicas 10%
Maquinaria 10%
Utillaje 17%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de la informacion 17%
Elementos de transporte 10-17%
Otro inmovilizado material 10%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:

b.1) Utensilios y herramientas
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Los utensilios y herramientas incorporados a elementos mecanicos se valoran y amortizan
siguiendo las mismas normas que las aplicables a estos.

Con caracter general, aquellos que no formen parte de una miquina y cuyo periodo de
utilizacién se estime inferior a un afio se registran como gasto del ejercicio. Cuando el
periodo de utilizacion sea superior a un afio, se registran como inmovilizado al adquirirse,
procediendo a su regularizacién al final del ¢jercicio en funcidén del inventario fisico
practicado, con baja razonable por demérito.

También se incluyen las plantillas y los moldes utilizados con cardcter permanente en
fabricaciones en serie, calculandose su depreciacion segun el periodo de vida util que se
estime. L.os moldes por encargo, utilizados para fabricaciones aisladas, no son considerados
como inventariables, salvo que tengan valor neto realizable.

b.2) Bienes asociados a los arrendamientos operativos y otras operaciones de naturaleza similar

Las inversiones realizadas que no sean separables de aquellos elementos utilizados mediante
arrendamientos calificados como operativos, se contabilizan como inmovilizado material
cuando cumplen la definicién de activos.

La amortizacidn de estas inversiones se realiza en funcion de su vida itil, que sera la duracion
del contrato de arrendamiento o cesion, incluido el periodo de renovacién cuando existen
evidencias que soporten que la misma se vaya a producir, cuando esta sea inferior a la vida
econdmica del activo.

b.3) Inmovilizado en curso y anticipos

Se incluyen todos los pagos a cuenta incurridos en las compras elementos del inmovilizado
antes de la entrega efectiva de los mismos o puesta en condiciones de uso.

Deterioro de valor de los activos no financieros
Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede
a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor

que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso

de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectiian
elemento a elemento, de forma individualizada.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Sociedad registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el resto.

d.1) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como
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arrendatario, la Sociedad registra un activo en el balance de situacion segin la naturaleza del
bien objeto del contrato y un pasivo por el mismo importe, que es el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcion de compra. No se incluyen las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente
se reconocen como gasto del gjercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los mismos criterios
que los aplicados al conjunto de los activos materiales (o intangibles), atendiendo a su
naturaleza.

d.2) Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como
un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

d.3) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el
servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo dado
que su efecto no es significativo.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcion del
fondo econdmico de la transaccidn, y teniendo presente las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero e instrumento de patrimonio, del marco de informacion financiero que le resulta
de aplicacidn, ¢l cual ha sido descrito en la nota 2a.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que la Sociedad
se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora 0 como emisora
de este.

e.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcién del modelo de negocio que aplica a los
mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccion de la Sociedad y este refleja la forma en
que gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio
concreto. El modelo de negocio que la Sociedad aplica a cada grupo de activos financieros es la
forma en que esta gestiona los mismos con el objetivo de obtener flujos de efectivo.
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La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas de los
flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos activos financieros
cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
cobros de principal € intereses sobre el importe del principal pendiente (de ahora en adelante,
activos que cumplen con el criterio de UPPI), del resto de activos financieros (de ahora en
adelante, activos que no cumplen con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
e.1.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Como criterio general, la Sociedad clasifica sus activos financieros como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que
los mismos tengan que ser clasificados en alguna otra categoria de las indicadas
posteriormente para los mismos por el marco normativo de informacion financiera
aplicable.

En particular, los activos financieros mantenidos para negociar, son clasificados dentro de
esta categoria. La Sociedad considera que un activo financiero se posee para negociar
cuando:

- Seorigine o se adquiera con el propdsito de que sea vendido en el corto plazo.

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de
garantia financiera, ni haya sido objeto de designacion como instrumento de cobertura.

En todo caso, la Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica dentro
de esta categoria todo activo financiero que haya designado como un activo financiero
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, debido a que con
ello elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria
contable que surgiria en el caso de clasificarlo en otra de las categorias.

Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccidn que les son directamente
atribuibles se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad registra los activos incluidos
en esta categoria a valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

e.1.2) Activos financieros a coste amortizado

Corresponden a activos financieros a los que la Sociedad aplica un modelo de negocio
que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del
contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
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especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, aun cuando el activo esté admitido a
negociacidén en un mercado organizado, por lo que son activos que cumplen con el
criterio de UPPIL.

La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente,
cuando estos son los propios de un préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. La Sociedad
considera que no cumplen este criterio, y por lo tanto, no clasifica dentro de esta
categoria, los activos financieros convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor, préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene
una relacion inversa con los tipos de interés de mercado); o aquellos en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La Sociedad, a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de cobro de
los flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por el
contrario, esta aplicando otro modelo de negocio, tiene en consideracion el calendario,
la frecuencia y el valor de las ventas que se estan produciendo y se han producido en
el pasado dentro de este grupo de activos financieros. Las ventas en si mismas no
determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada.
Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro de un mismo grupo de activos
financieros, no determina el cambio de modelo de negocio para el resto de activos
financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si dichas ventas determinan un
cambio en el modelo de negocio, la Sociedad tiene presente la informacidn existente
sobre ventas pasadas y sobre las ventas futuras esperadas para un mismo grupo de
activos financieros. La Sociedad también tiene presente las condiciones que existian
en el momento en el que se produjeron las ventas pasadas y las condiciones actuales,
a la hora de evaluar el modelo de negocio que estd aplicando a un grupo de activos
financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se originan
con la venta bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la
empresa por el cobro aplazado.

- Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable;, procedentes de
operaciones de préstamo o crédito concedidas por la Sociedad.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més los
costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.

No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente
por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo, en cuyo caso se seguiran valorando posteriormente por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
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Al cierre del ejercicio, la Sociedad efectiia las correcciones valorativas por deterioro
oportunas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgos
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después de su reconocimiento inicial, que ocasionan una reduccién o retraso
en el cobro de los flujos de efectivo futuros estimados, que puedan venir motivados
por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual al cierre del ¢jercicio de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar (incluyendo los procedentes de la jecucion de garantias
reales y/o personales), descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, la
Sociedad emplea el tipo de interés efectivo que, conforme a las condiciones
contractuales del instrumento, corresponde aplicar a fecha de cierre del ejercicio. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e.1.3) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

En esta categoria se incluyen activos financieros que, conforme a sus clausulas
contractuales, en fechas especificadas, generan flujos de efectivo que corresponden
unicamente a cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
y no se mantenga para negociar, ni proceda clasificarlos en la categoria de “activos
financieros a coste amortizado”.

También se incluyen dentro de esta categoria, los instrumentos de patrimonio que no
se mantienen para negociar y que no se puedan clasificar como activos financieros a
coste, para los que la Sociedad ha ejercido la opcidn irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccidén que sean directamente atribuibles (incluidos los derechos
preferentes de suscripcion y similares, que en su caso haya tenido que pagar o se haya
comprometido a pagar la Sociedad para adquirir el control del activo).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos activos se valoran por su valor
razonable, sin tener en cuenta los costes de transaccién en los que pudiera incurrir la
Sociedad en el caso de que se produjera su enajenacion. Los cambios en el valor
razonable que se producen en el activo financiero, se registran como un ingreso o un
gasto directamente imputado al patrimonio neto, hasta que el mismo cause baja o se
deteriore, momento en el que el importe reconocido en el patrimonio neto se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos financieros (calculados por el método del tipo de interés efectivo)
procedentes de los intereses que devenga el instrumento financiero se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, los dividendos que genere el activo
financiero son registrados como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, si de
manera indudable esta repartiendo resultados que ha generado este desde que la
Sociedad tomo el control del mismo. En caso contrario, se registran como menor valor
del coste del activo.

Al menos al cierre del egjercicio, la Sociedad efectiia las correcciones valorativas por
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deterioro necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros clasificados en esta categoria, con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido desde su reconocimiento inicial, y que han
ocasionado:

- En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del
deudor; o

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la no recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. En todo caso, la Sociedad presume que el activo ha sufrido
un deterioro cuando se ha producido una caida de su valor continuada durante un
afio y medio o de un cuarenta por ciento en su valor de cotizacion, sin que se haya
producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de reconocer una pérdida por
deterioro de valor con anterioridad a que se produzca alguna de estas dos
circunstancias

No obstante, las correcciones valorativas procedentes y los resultados que proceden
de las diferencias de cambios en activos financieros denominados en una moneda
funcional distinta a la de 1a Sociedad, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen por la diferencia entre su coste
o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
reconocida con anterioridad en la cuenta de pérdidas y ganancias, y el valor razonable,
en el momento en el que se efectia la valoracién.

Las pérdidas por deterioro acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por la
disminucién de su valor razonable, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que exista evidencia objetiva del deterioro. Si en e¢jercicios
posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio, salvo que, el incremento del valor razonable correspondiese a un
instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la correccién valorativa reconocida en
gjercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registraré el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En aquellos casos excepcionales en los que el valor razonable de un instrumento de
patrimonio no se puede medir con fiabilidad, los gastos e ingresos que han sido objeto
de reconocimiento en el patrimonio neto con anterioridad, se mantienen en el
patrimonio neto hasta la enajenacion o baja del activo, momento en el que se imputan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las
correcciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio
neto hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones reconocidas con anterioridad,
y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccidn valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
no es objeto de reversion.

En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones,
este ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la
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partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos previos, y a partir
de ese momento, el nuevo importe surgido se considera coste de la inversion. Sin
embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion,
las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e.1.4) Activos financieros a coste
En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:
- Las inversiones en ¢l patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse con referencia a un mercado activo, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacentes este tipo de inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse con
fiabilidad, salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un activo
financiero a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en el prestatario (p.e. la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
con referencia a la evolucién de la actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un activo
financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cuando no sea posible obtener una estimacion fiable del valor razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Los honorarios abonados a
asesores legales u otros profesionales, que intervengan en la adquisicién del activo se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Tampoco se registran
como mayor valor del activo los gastos generados internamente en la adquisicion del
activo, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de inversiones
realizadas con anterioridad a que sean consideradas inversiones en el patrimonio de
en una empresa del grupo, multigrupo o asociada, el valor contable que tiene
inmediatamente antes de que el activo pueda tener tal calificacion es considerado el
coste de dicha inversion.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe
no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen
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caracter contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa. Si ademas de un interés contingente incluye un interés fijo irrevocable, este
ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes
de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad efectia las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no es recuperable.

El importe de la correccidon valorativa se calcula como la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido este como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la entidad participada y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la entidad participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en
libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en los casos en que se ha realizado una inversién en la empresa, previa a
su calificacidon como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a
esa calificacién, y se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantienen tras la
calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las
correcciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio
neto hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones reconocidas con anterioridad,
y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
no es objeto de reversion,

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las
inversiones, este Gltimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccion de
valor, contra la partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos
previos, y a partir de ese momento, el nuevo importe surgido se considera coste de
la inversién. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el
valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios de valoracion de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, se detallan en el siguiente apartado.
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(a) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacion de control y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se
incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con uno o més socios. Dichas inversiones se valoran inicialmente al
coste, que equivaldri al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. En aquellos casos en los
que la Sociedad haya adquirido las participaciones en empresas del grupo, a través de
una fusion, escision o a través de una aportacién no dineraria, si estas le otorgan el
control de un negocio, valora la participacidn siguiendo los criterios establecidos por
las normas particulares para las transacciones con partes vinculadas, establecida por
el apartado 2 de la NRV 21* de “Operaciones entre empresas del grupo”, en virtud de
la cual, las mismas han de ser valoradas por los valores que aportaban las mismas a
las cuentas anuales consolidadas, formuladas bajo los criterios establecidos por el
Cadigo de Comercio, del grupo o subgrupo mayor en el que se integre la Sociedad
adquirida, cuya sociedad dominante sea espafiola. En el caso, de no disponer de unas
cuentas anuales consolidadas, formuladas bajo los principios establecidos por el
Codigo de Comercio, en el que la sociedad dominante sea espafiola, se integraran por
el valor que aportaban dichas participaciones a las cuentas anuales individuales de la
sociedad aportante.

Su valoracién posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta v el
valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tAcitas existentes en la fecha de la
valoracién.

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se considera el
patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas.

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su caso,
su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e.1.5) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el Marco
Conceptual de Contabilidad del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, atendiendo a la realidad econdmica de las
transacciones y no solo a la forma juridica de los contratos que la regulan. En concreto,
la baja de un activo financiero se registra, en su totalidad o en una parte, cuando han
expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero
o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. La Sociedad
entiende que se ha cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo deje de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de
los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.
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Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo financiero, este se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad
mantienen ¢l control del activo, contintia reconociéndolo por el importe al que esta
expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del
resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos, las operaciones de “factoring con recurso”, las ventas de activos
financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés
y las titulizaciones de activos financieros en las que las Sociedades retienen
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente
todas las pérdidas esperadas. En estos casos, las Sociedades reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

e.1.6) Reclasificacién de activos financieros

La Sociedad reclasifica un activo financiero, cuando cambia el modelo de negocio que
aplica a los mismos, siguiendo los criterios establecidos en las notas anteriores. La
Sociedad considera que no existe una reclasificacion y, por lo tanto, no aplica las
siguientes politicas en los siguientes casos:

- Un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de flujos de
efectivo o en una cobertura de la inversion neta en un negocio extranjero que ha
dejado de cumplir los requisitos establecidos por el marco normativo de
informacion financiera aplicable para ser considerado como tal

- Cuando un activo financiero pase a ser un instrumento de cobertura designado y
eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion neta
€n un negocio extranjero.

La Sociedad registra las reclasificaciones de forma prospectiva desde la fecha
reclasificacién, de acuerdo con los siguientes criterios:

Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias y al
contrario

La Sociedad cuando reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a
coste amortizado a la de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, registra el mismo a valor razonable en la fecha de reclasificaciéon. Cualquier
pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre el coste amortizado previo del activo
financiero y el valor razonable, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria
de activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias a la de activos a
coste amortizado, su valor razonable en la fecha de reclasificacion pasa a ser su nuevo
valor en libros.
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Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario

Cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a
coste amortizado a la de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, registra
¢l mismo a valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia
que surja, por diferencia entre el coste amortizado previo del activo financiero y el
valor razonable, se reconoce directamente en el patrimonio neto y aplica las politicas
contables establecidas en la nota e.1.3. El tipo de interés efectivo no se ajusta como
resultado de la reclasificacion.

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria
de medicion a valor razonable con cambios en patrimonio neto a la de coste
amortizado, este se registra a su valor razonable en esa fecha. Las ganancias y pérdidas
acumuladas en el patrimonio neto se ajustan contra el valor razonable del activo
financiero en la fecha de reclasificacion. Como resultado el activo financiero se valora
en la fecha de reclasificacion como si se hubiera medido a coste amortizado desde su
reconocimiento inicial.

Reclasificacidn de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas v ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto v al contrario

Cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias a la de valor razonable
con cambios en el patrimonio neto, el activo financiero se sigue registrado a valor
razonable.

Por el contrario, cuando la Sociedad reclasifica un activo financiero desde la categoria
de valor razonable con cambios en el patrimonio neto a la de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, el activo financiero se sigue registrando
a valor razonable, pero la ganancia o pérdida acumulada directamente en el patrimonio
neto se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias en esa fecha.

Reclasificacidn de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a
la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias v al contrario

Cuando una inversion en el patrimonio de una empresa del grupo, multigrupo o
asociada deba dejarse de calificar como tal, la inversidn financiera que se mantenga
en esa entidad se reclasifica a la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias siempre que el valor razonable de las
acciones se pueda estimar con fiabilidad, salvo que la Sociedad opte en ese momento
por incluir la inversién en la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto.

En tal caso, su valor razonable se valora en la fecha de reclasificacion reconociendo
cualquier ganancia o pérdida que surja, por diferencia entre el valor contable del activo
previo a la reclasificacion y el valor razonable, en la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo que la Sociedad ejerza la mencionada opcion, en cuyo caso la diferencia se
imputa directamente al patrimonio neto. Se aplica este mismo criterio a las inversiones
en otros instrumentos de patrimonio que puedan valorarse con fiabilidad.
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Por el contrario, en el supuesto de que el valor razonable de un instrumento de
patrimonio dejase de ser fiable, su valor razonable en la fecha de reclasificacion pasa
a ser su nuevo valor en libros.

¢.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este. En concreto,
los instrumentos financieros emitidos se clasifican, en su totalidad o en parte, como un pasivo
financiero, siempre que, de acuerdo con la realidad econdémica del mismo, suponga para la
Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser liquidado con
los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio propio.

- Si es un derivado con posicidon desfavorable para la Sociedad, que pueda ser liquidado
mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro
activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad;
a estos efectos no se incluyen entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que
son, en si mismos, contratos para la futura recepcion o entrega de instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un nimero fijo de
instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad se registran como instrumentos de
patrimonio, siempre y cuando la Sociedad ofrezca dichos derechos, opciones o warrants de
forma proporcional a todos los accionistas de la misma clase de instrumentos de patrimonio.
Sin embargo, si los instrumentos otorgan al tenedor el derecho a liquidarlos en efectivo o
mediante la entrega de instrumentos de patrimonio en funcién de su valor razonable o a un
precio fijado, estos son clasificados como pasivos financieros.

En aquellos casos, en los que la Sociedad no transfiere los riesgos y beneficios inherentes a
un activo financiero, reconoce un pasivo financiero por un importe equivalente a la
contraprestacion recibida.

e.2.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, la Sociedad clasifica dentro de esta categoria a los siguientes
pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trifico con pago
aplazado, y

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o comun
también se clasifican dentro de esta categoria.
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Adicionalmente, se clasificaran dentro de esta categoria todos aquellos pasivos
financieros, que no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuya
politica contable se encuentra detallada en la nota e.2.2.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable
de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo de
interés efectivo. Aquellos que de acuerdo a lo comentado en el parrafo anterior, se
valoran inicialmente por su valor nominal, continian valordndose por dicho importe.

e.2.2) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad clasifica los pasivos financieros que cumplen con las
siguientes condiciones:

- Son pasivos financieros mantenidos para negociar. Se considera que un pasivo
financiero se posee para negociar cuando:

* Se emite o asume con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo

* Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

* Esun instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de
garantia financiera, ni haya sido objeto de designacién por parte de la Sociedad
como instrumento de cobertura.

- Pasivos financieros que la Sociedad ha designado de forma irrevocable, en el
reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, debido a que con ello:

e Se elimina o reduce de manera significativa la asimetria contable con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias; o

* La Sociedad gestiona y evalia el rendimiento sobre la base del valor razonable
de un grupo de pasivos financieros y de activos y pasivos financieros de acuerdo
con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada.

- Pasivos financieros hibridos que la Sociedad designa de forma irrevocable, ya que:

* El derivado implicito no modifica de forma significativa los flujos de efectivo
que, de otra manera, habria generado el instrumento; o

* Al considerar por primera vez el instrumento hibrido, sea evidente que no esté
permitida la separacién del derivado o derivados implicitos (p.e. una opcion de
pago anticipada implicita en un préstamo que permita a su tenedor reembolsar
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por anticipado el préstamo por aproximadamente su coste amortizado).

La Sociedad valora estos pasivos financieros inicialmente por su valor razonable. Los
costes de tranmsaccion que les sean directamente atribuibles directamente al
instrumento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se registran a
su valor razonable, registrando los cambios en la valoracion en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

¢.2.3) Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacidn se ha extinguido.
La Sociedad también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque sea
con la intencién de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista,
siempre que estos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja
del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De
la misma forma se registra una modificacidn sustancial de las condiciones actuales de
un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo
que se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de
transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su
valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del
pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segin
las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente
diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor
actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones
netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes
de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo
del pasivo original. Adicionalmente, la Sociedad en aquellos casos en los que dicha
diferencia es inferior al 10% también considera que las condiciones del nuevo
instrumento financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay otro tipo de
modificaciones sustanciales en el mismo de caracter cualitativo, tales como: cambio
de tipo de interés fijo a tipo de interés variable o viceversa, la reexpresion del pasivo
en una divisa distinta, un préstamo ordinario que se convierte en préstamo
participativo, etc.
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€.3) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por
el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Los gastos derivados de una transaccidn de patrimonio propio, de la que se haya desistido o
se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En caso de enajenacion de un instrumento de patrimonio propio, la diferencia entre la
contraprestacion recibida y el valor en libros del instrumento se reconoce directamente en el
patrimonio neto en una cuenta de reservas.

Los gastos relacionados con la adquisicion, enajenacion o amortizacion de los instrumentos
de patrimonio propio se reconocen en una cuenta de reservas.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad se registran, por el valor de la contraprestacién
entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio
propio se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre
resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

f) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable,
el menor. Se aplica para su valoracidn el método coste medio ponderado.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.
No obstante, s¢ incluyen los intereses incorporados a los débitos con vencimiento no superior a
un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no resulta significativo.

El valor neto realizable de las existencias representa la estimacién del precio de venta deducidos
los costes estimados para terminar su fabricacion y los costes en los que se incurrird en los
procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dichas correcciones son objeto de reversion si las circunstancias que causaron la correccidn del
valor de las existencias hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor de realizacion, registrandose la correccion efectuada en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio.

En aquellos casos, que la Sociedad vende existencias con derecho a devolucion, no da de baja las
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que, conforme a su experiencia, considera ya desde el momento inicial, que van a ser objeto de
devolucion por parte del cliente, minoradas por los costes de devolucién que tendra que asumir.
La Sociedad considera venta con derecho a devolucion, a toda transaccion de venta en la que la
empresa otorga al cliente la facultad de devolver el producto y recibir a cambio el precio de la
operacién, un derecho o vale que podrd aplicar el cliente en futuras compras o ¢l derecho a
cambiarlo por otro producto.

g) Transacciones en moneda extranjera
g.1) Partidas monetarias

La conversion en moneda funcional de las partidas expresados en moneda extranjera se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en €l momento de efectuar la correspondiente
operacion, valorandose al cierre del gjercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en
€se momento.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados como
disponibles para la venta, la determinacién de las diferencias de cambio producidas por la
variacion del tipo de cambio entre la fecha de la transaccidn y la fecha del cierre del ejercicio
se realiza como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera,
de forma que las diferencias de cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste
amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio,
independientemente de su valor razonable

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
gjercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

g.2) Partidas no monetarias

La conversion en moneda funcional de las partidas expresadas en moneda extranjera se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacion.

La valoracion posterior se realiza en funcion de la naturaleza de la correspondiente partida:

g.2.1) Partidas valoradas a coste historico: Las dotaciones a la amortizacion se calculan sobre
el importe de la moneda funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que fue
registrado inicialmente.

Se realizan las correspondientes correcciones valorativas en el caso de que el valor
recuperable al tipo de cambio de cierre sea inferior a su valor neto registrado.

g.2.2) Partidas valoradas a valor razonable: Se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacién de su valor razonable.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso
por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar a un menor importe del
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impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el
derecho a compensar pérdidas fiscales en gjercicios posteriores y por deducciones y otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias
temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segtn los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, solo se reconocen los activos por impuesto diferido en
lamedida en que se estima probable la obtencidn de ganancias futuras que permitan su aplicacion.

Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido correspondientes a
diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion
de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que se
relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una partida de patrimonio
neto se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se
evaltian los activos por impuesto diferido reconocidos y aquellos no registrados anteriormente,
dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su recuperacion, o
registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

i.1) Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

1.2) Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estad condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo contrario, y se registran
por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir
a un tercero la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en la memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
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estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior
o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningtn tipo de
descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no se minora del
importe de la deuda, sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que dicho
reembolso sera percibido.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El inmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y mejora del
medio ambiente se encuentra valorado al coste de adquisicién. Los costes de ampliacién,
modernizacién o mejora que representan un incremento de la productividad, capacidad,
eficiencia, o un alargamiento de la vida util de estos bienes, se capitalizan como un mayor coste
de los mismos. Los gastos de reparacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades
realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad se
registran de acuerdo con el principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia de la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general, los
elementos objeto de transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si
el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracién posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las correspondientes normas.

Ingresos

Los ingresos provienen principalmente de la comercializacion de productos de cirugia ortopédica,
traumatologia, neurocirugia, anestesia y dolor, asi como del servicio de comisionista por la venta
de terceros de dichos productos.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco pasos:

1. identificacién del contrato con un cliente

2. identificacién de las obligaciones de rendimiento

3. determinacion del precio de la transaccidn

4. asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion

5. reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

En todos los casos, el precio total de transaccion de un contrato se distribuye entre las diversas
obligaciones de ejecucion sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El precio
de transaccion de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

La Sociedad actiia como distribuidor y como agente comercial en funcion del tipo de producto
vendido y el territorio. Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a o
largo del tiempo, cuando (o como) la Sociedad satisface las obligaciones de rendimiento mediante
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la transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

Para el negocio de distribucidn, la Sociedad facilita al cliente el material de traumatologia u
ortopedia necesario para realizar una intervencion o acto quirdrgico. Tras el consumo de ciertos
componentes, el cliente informa del consumo realizado y la propia Sociedad verifica el mismo.
La venta se registra cuando se ha transferido el control del material.

El precio de los productos se negocia individualmente con cada cliente en funcion de las
caracterfsticas del mismo. Asimismo, no existe una politica general de descuentos ni rappels y en
el caso de haberlos se negocia individualmente en funcién de los precios pactados, el periodo de
cobro asi como del volumen que realiza anualmente.

Para el negocio como agente, la Sociedad reconoce el ingreso en el momento en el que se
materializa la transaccién por el importe de la comisién que tiene derecho a cobrar en funcién del
contrato negociado previamente con el fabricante del material que se implanta.

Por tltimo, mencionar que el periodo de cobro para los clientes del sector ptblico viene amparado
por la Ley de Morosidad y en el caso de los privados se negocia individualmente en funcion de
lo comentado anteriormente.

m) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se
utilizan las signientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacidn o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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5. Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2021 y 2020, de los valores brutos, de la amortizacion
acumulada y de la correccion valorativa, son:

Patentes,

licencias,

marcas y Aplicaciones  Investigaciony Inmovilizado

similares informiticas Desarrollo €1 curso Total
Valores brutos
Saldoal 31.12.2019 50.479 825.420 60.000 - 935.899
Entradas 1.229 61.320 - - 62.549
Saldo al 31.12.2020 51.708 886.740 60.000 - 998.448
Entradas - 44.908 - 17.098 62.006
Salidas, bajas o reducciones - (357.741) - - (357.741)
Traspasos a/ de otras partidas - 14.298 - (14.298)
Saldo al 31.12.2021 51.708 588.205 60.000 2.800 702.713
Amortizacién acumulada
Saldoal 31.12.2019 (22.589) (574313) (26.703) - (623.605)
Dotacion a la amortizacién (5.184) (87.412) (6.000) - (98.596)
Saldo al 31.12.2020 (27.773) (661.725) (32.703) - (722.201)
Dotacion a la amortizacién (5.184) (85.378) (6.000) - (96.562)
Salidas, bajas o reducciones - 357741 - - 357.741
Saldoal 31.12.2021 (32.957) (389.362) (38.703) - (461.022)
Valor Neto Contable al 31.12.2020 23.935 225.015 27.297 - 276.247
Valor Neto Contable a131.12.2021 18.751 198.343 21.297 2.800 241.691

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.2021 31.12.2020
Aplicaciones informaticas 166.796 460.383
166.796 460.383

Durante el gjercicio 2021 se han dado de baja, puesto que no estan en uso, elementos del inmovilizado
intangible cuyo valor neto contable era de cero euros, sin que se haya producido resultado alguno en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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6. Inmovilizado material

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2021 y 2020, de los valores brutos, de la amortizacion
acumulada y de la correccién valorativa son:

Instalaciones
técnicas y otro
inmovilizado Inmovilizado en
material curso v anticipos Total
Valores brutos
Saldo a1 31.12.2019 5.137.801 - 5.137.801
Entradas 1.234.864 48.137 1.283.001
Salidas, bajas o reducciones (181.146) - (181.146)
Saldo al 31.12.2020 6.191.519 48.137 6.239.656
Entradas 1.839.732 234.124 2.073.856
Salidas, bajas o reducciones (1.410.717) - (1.410.717)
Traspasos a / de otras partidas 48.137 (48.137)
Saldo al 31.12.2021 6.668.671 234.124 6.902.795
Amortizacién acumulada
Saldo al 31.12.2019 (3.620.962) - (3.620.962)
Dotacion a la amortizacion (668.124) - (668.124)
Salidas, bajas o reducciones 194.000 - 194.000
Saldo al 31.12.2020 (4.095.086) - (4.095.086)
Dotacion a la amortizacion (656.183) - (656.183)
Salidas, bajas o reducciones 1.211.122 - 1.211.122
Saldo al 31.12.2021 (3.540.147) - (3.540.147)
Correccion Valorativa
Saldo al 31.12.2019 - - -
Entradas (53.696) - (53.696)
Saldo al 31.12.2020 (53.696) - (53.696)
Salidas, bajas o reducciones 53.696 - 53.696
Saldo al 31.12.2021 - - -
Valor Neto Contable al 31.12.2020 2.042.737 48.137 2.090.874
Valor Neto Contable al 31.12.2021 3.128.524 234.124 3.362.648

Las altas de los gjercicios 2021 y 2020, corresponden basicamente a la adquisicion de instrumental para
el desarrollo de la actividad de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2021 se han enajenado elementos de inmovilizado material por un valor neto
contable de 199.595 euros generandose pérdidas de 54.814 euros (3.752 euros de beneficio en el
gjercicio 2020).

El deterioro presentado se registrd a finales del gjercicio 2020 cuyo objetivo era adecuar el valor
contable de ciertos elementos del epigrafe a su valor recuperable. En el ejercicio 2021, dicho deterioro

se ha aplicado al enajenar dichos elementos.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Cuenta Saldo al Saldo al
31.12.2021 31.12.2020
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.153.904 2.160.129

2.153.904 2.160.129
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La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no
existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

7. Arrendamientos v otras operaciones de naturaleza similar

7.1. Arrendamiento financiero
Al cierre del ejercicio 2021 la Sociedad, en su condicién de arrendatario financiero, tiene
reconocidos activos arrendados, cuyo detalle, con indicacion del importe por el que fueron

reconocidos inicialmente, es el siguiente;

Saldo al 31.12.2021

Bienes valorados

Bienes valorados
por el valor actual

a su valor

razonable @ kl)s.p 280S
minimos
Inmovilizado material 1.852.036 1.853.906
1.852.036 1.853.906

Dichos elementos corresponden a dos contratos de lease-back formalizados por la Sociedad con la
entidad Rentamarkets Pulsar FIL, con vencimiento en el gjercicio 2025.

En el gjercicio 2020 la Sociedad no tenia contratados contratos de arrendamiento financiero ni
lease-backs.

Las cuotas de arrendamiento minimas contratadas con los arrendadores (incluyendo, si procede,
las opciones de compra), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes

Saldo al 31.12.2021

Pagos minimos Valor

acordados actual
Menos de un afio 427.832 495.920
Entre uno y cinco afios 1.176.538 1.357.986
1.604.370 1.853.906

7.2. Arrendamiento operativo

Las cuotas de arrendamiento operativo minimas contratadas con los arrendadores, de acuerdo con
los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes

2021 2020
Menos de un afio 456.978 535.575
Entre uno y cinco afios 860.860 518.854

1.317.838 1.054.429
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El importe de las cuotas de arrendamiento operativos reconocidas respectivamente como gasto
son las siguientes:

2021 2020
Cuotas reconocidas como gasto (nota 18e) 706.057 751.575
706.057 751.575

Como arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mds significativos son los siguientes:

Arrendamiento de las oficinas y almacén central dénde opera la Sociedad situados en
Viladecans.

En el mes de octubre de 2021 se formalizé un contrato de arrendamiento sobre las oficinas en
las que actualmente la Sociedad realiza su actividad comercial (calle Antonio Machado 78-
80, Edificio Australia en el Viladecans Business Park). Dicho contrato, entra en vigor a partir
del 1 de enero de 2022, y tiene vencimiento al 31 de diciembre de 2029, pudiéndose renovar
por periodos adicionales por expreso acuerdo por escrito de las partes.

Anteriormente, la Sociedad tenia formalizado un contrato de arrendamiento operativo sobre
las oficinas sitas en calle Catalunya 83-85, Edificio Brasil en el Viladecans Business Park. En
fecha 23 de julio de 2020 se firmo6 una adenda a dicho contrato de arrendamiento en el cual
se acordo la extension del contrato de alquiler hasta el 14 de julio de 2021. Posteriormente, se
formalizé una nueva adenda con la que se establecié el fin de dicha relacion arrendaticia en
el 31 de diciembre de 2021.

La renta pagada durante el gjercicio 2021 por dicho contrato ha ascendido a 273.246 euros
(371.703 euros en el gjercicio 2020).

Asimismo, existen varios contratos de renting de vehiculos, que han supuesto gastos en el
gjercicio 2021 de importe 407.861 euros (358.747 euros en el ejercicio 2020).

Adicionalmente, existen contratos en el ejercicio 2021 de alquiler de instrumental por importe
de 24.950 euros.

8. Imstrumentos de patrimonio en empresas del grupo v asociadas

La informacién mas significativa relacionada con las inversiones en empresas del Grupo y Asociadas
a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Euros

31/12/2020 Altas 31/12/2021
Categorias:
Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas 317.841 15.000 332.841
Deterioro Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas (267.841) - (267.841)
Créditos en Empresas del Grupo 7.203.538 599.044 7.802.582
Deterioro de Créditos en Empresas del Grupo (7.203.538) (599.044) (7.802.582)
50.000 15.000 65.000

31



Categorias:

MEDCOM TECH, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2021

Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas

Deterioro Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas

Créditos en Empresas del Grupo

Deterioro de Créditos en Empresas del Grupo

Euros
31/12/2019 Altas 31/12/2020
317.841 317.841
(267.841) (267.841)
6.774.683 428.855 7.203.538
(6.774.683) (428.855) (7.203.538)
50.000 50.000

FParticipacion en empresas del Grupo y Asociadas

En el gjercicio 2021, la Sociedad ha realizado una inversion de 15 miles de euros en la adquisicion
de una participacion minoritaria en el capital social de la sociedad Tailor Surgery, S.L., sociedad que
se ha constituido en el mes de diciembre de 2021.

La informacidn mas significativa relacionada con las empresas del grupo y asociadas, que no cotizan

en Bolsa, es la siguiente:

A 31 de diciembre de 2021:

Denominacién/ Domicilio/
Actividad

%
participacion

Directa

Capital
social

Resultado Valor en libros

Deterioro del
ejercicio

Total
patrimonio

Resultado

Reservas Neto explotacion Coste

Deterioro
acumuladc

Mctpor, Unipessoal, Lda /Portugal/
*)

Distribucion de material ortopédico

100,00%

5.000

201.646 34.638 241.284 (1.634) 5.000 -

Medcom Flow, S.A.U./Espafia/ (*)
Fabricacion de dispositivos de
intubacién y anestesia.

100,00%

253.208

(7.397.882) | (559.003) | (7.703.677)| (128.374) 151.925 -

(151.925)

Medcom Advance, S.A. / Espana/
*)

Investigacion basica y desarrollo
de tecnologia para diagnéstico

41,65%

122.449

3.096.566 589.116 3.808.131 590.800 45.000 -

Medcom Science, S.L. / Espafia (")
! Investigacion y desarrolio de
tecnologias para diagnostico del
cancer.

80,00%

3.000

(141.468) (230) (138.698) (230) 115.916 -

(115.916)

Tailor Surgery, S.L. / Espadia (*)/
Actividades de cirurgia ortopédica

1%

3.100

(393) (2.457) 250 (2.411) 15.000

Total

(*) Sociedades no auditadas

332.841 -

(267.841)

No se percibieron dividendos en el ejercicio 2021.
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Denominacién/ Domicilio/
Actividad

%
participacién

Directa

Capital
social

Resultado

Reservas

Neto

Total
patrimonio

Resultado
explotacion

Valor én libros

Coste

Deterioro del
ejercicio

Deterioro
acumuladc

Mctpor, Unipessoal, Lda /Portugal/
*)

Distribucion de material ortopédico

100,00%

5.000

136.456

65.190

206.646

125.424

5.000

Medcom Flow, S.A.U./Espaiia/ (*)
Fabricacion de dispositivos de
intubacidn y anestesia.

100,00%

253.208

(6.823.163)

(574.719)

(7.144.674)

(326.874)

151.925

{151.925)

Medcom Advance, S.A. / Espafia/
*)

Investigacién basica y desarrollo
de tecnologia para diagnéstico

41,65%

122.449

3.751.990

(655.424)

3.219.015

(559.359)

45.000

/ Investigacién y desarrollo de
tecnologias para diagnéstico del
cancer.

Medcom Science, S.L. / Espana (%)

80,00%

3.000

(141.217)

(201) (138.418

y | c20m)

115.916

(115.916)

Total

(*) Sociedades no auditadas

No se percibieron dividendos en el gjercicio 2020.

317.841

(267.841)

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y sus movimientos han sido los siguientes:

2021
Pérdida por Pérdida por
deterioro. Saldo  deterioro. Saldo
Concepto inicial final

Empresas del grupo

Medcom Flow, S.A.U. (151.925) (151.925)

Medcom Science, S.L. (115.916) (115.916)
Total (267.841) (267.841)

2020
Pérdida por Pérdida por
deterioro. Saldo  deterioro. Saldo
Concepto inicial final

Empresas del grupo

Medcom Flow, S.A.U. (151.925) (151.925)

Medcom Science, S.L. (115916) (115.916)
Total (267.841) (267.841)
Créditos a Empresas del Grupo

Euros
31/12/2020 Altas 31/12/2021

Categorias:
Créditos en Empresas del Grupo 7.203.538 599.044 7.802.582
Deterioro de Créditos en Empresas del Grupo (7.203.538) (599.044) (7.802.582)
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Euros

31/12/2019 Altas 31/12/2020
Categorias:
Créditos en Empresas del Grupo 6.774.683 428.855 7.203.538
Deterioro de Créditos en Empresas del Grupo (6.774.683) (428.855) (7.203.538)

En este epigrafe se presenta el crédito mantenido con la sociedad del grupo Medcom Flow, S.A. De
acuerdo con las perspectivas de realizacion de dicho crédito, este consta deteriorado en su totalidad.

La variacién del ejercicio se corresponde con el incremento del crédito por los intereses devengados
en los seis meses del ejercicio 2021 que han ascendido a 425.234 euros, por entregas de efectivo a la
misma por importe de 90.188 euros, que fueron deteriorados en ejercicios anteriores y provisionados
en su epigrafe correspondiente (ver nota 16) y por el deterioro de todos los ingresos de la Sociedad
con Medcom Flow, S.A. (83.622 euros) por prestacion de servicios.

. Instrumentos financieros

9.1 Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma
de registro y valoraciéon de “Instrumentos financieros” salvo Inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

Inversiones financieras a largo plazo

Valores representativos Créditos, derivados
de deuda v otros Total
31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20
Categorias:
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:
Cartera de negociacion - - 51.183 49.600 51.183 49.600
Activos financieros a coste amortizado 305 305 2.826.334 2.789.092 2.826.639 2.789.397

305 305 2.877.517 2.838.692 2.877.822 2.838.997

En el epigrafe de Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se incluye un fondo de inversioén. La variacion del ejercicio (1.583 euros) se corresponde
con la actualizacién de valor de dicho instrumento financiero que ha sido adecuadamente reflejado
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro del epigrafe de Activos financieros a coste amortizado se incluyen 642.325 euros (561.177)
euros a 31 de diciembre de 2020) correspondientes a fianzas constituidas en distintas entidades.

Ademas, con fecha 19 de diciembre de 2018 la Sociedad vendio la totalidad de su participacién en
las empresas MCT Republica Dominicana, S.r.1., y MCT SEE, Doo a los socios minoritarios de estas
sociedades por importes de 1.200.000 dolares y 1.250.000 euros, respectivamente. Estos importes
deberian ser cobrados de acuerdo a sendos calendarios de pago que establecian el pago de cuotas
periddicas desde julio de 2019 hasta julio de 2025, en el caso de la venta de MCT Republica
Dominicana, S.r.l., y hasta julio de 2026, en el caso de MCT SEE, Doo. Cada una de las cuotas
devenga intereses. Estos contratos establecian una condicion resolutoria de forma que, si se produce
el impago de cualquiera de las cuotas, la Sociedad, transcurridos 3 meses desde el vencimiento de
cualquiera de las cuotas, puede resolver la venta de pleno derecho, perdiendo el comprador las
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cantidades entregadas hasta el momento. En opinién de los Administradores, con la firma de los
citados contratos, se transfirieron los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de las
participaciones en estas sociedades, de forma que la Sociedad dio de baja su participacion en estas
sociedades en el ejercicio 2018.

Derivado de lo mencionado anteriormente, la Sociedad ha formalizado el 17 de diciembre de 2021
una adenda al contrato de reconocimiento de deuda firmado el 28 de febrero de 2019 entre esta y
MCT SEE Doo. en la que se acuerda la modificacién del calendario de pagos, con amortizacion
mensual de dicho crédito empezando en el mes de enero de 2022 y con vencimiento a finales del
gjercicio 2029. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el deudor ha atendido al
pago de todas las cuotas vencidas en este gjercicio 2022.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad estd en gestiones para
formalizar una adenda de similares caracteristicas con la entidad deudora MCT Republica
Dominicana, S.r.l.

De acuerdo con dicha circunstancia, se mantiene en la partida “Inversiones financieras a largo plazo
— Crédito a terceros” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2021 adjunto, unos saldos a cobrar
a largo plazo por importe de 2.184.009 euros (2.227.915 euros en el gjercicio 2020) y en la partida
“Inversiones financieras a corto plazo — Crédito a terceros™ del balance de situacion a 31 de diciembre
de 2021 adjunto, unos saldos a cobrar a corto plazo por importe de 125.000 euros.

El vencimiento de las cuentas a cobrar generadas como consecuencia de estas operaciones se indica
a continuacion, si bien, como se ha indicado, los Administradores mantienen la totalidad de los
cobros previstos en el largo plazo al 31 de diciembre de 2021:

2023 2024 2025 2026 Resto Total
Crédito a MCT Repuiblica Dominicana 599.647 149.912 149912 159.538 - 1.059.009
Crédito a MCT SEE, Doo. 150.000 150.000 150.000 155.000 520.000 1.125.000
749.647 299.912 299.912 314.538 520.000 2.184.009

El vencimiento de las cuentas a cobrar generadas como consecuencia de estas operaciones se indica
a continuacion, si bien, como se ha indicado, los Administradores mantienen la totalidad de los
cobros previstos en el largo plazo al 31 de diciembre de 2020:

2022 2023 2024 2025 Resto Total
Crédito a MCT Repiiblica Dominicana 554.152 138.538 138.538 146.687 - 977.915
Crédito a MCT SEE, Doo. 600.000 150.000 150.000 150.000 200.000 1.250.000
1.154.152 288.538 288.538 296.687 200.000 2227915
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Inversiones financieras a corto plazo

Instrumentos de Créditos, derivados
patrimonio v Otros Total
31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20
Categorias:
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias:
Cartera de negociacion 2.273 1.226 59 52 2.332 1.278
. . . - - 236.403 128.039 236.403 128.039
Activos financieros a coste amortizado
2.273 1.226 236.462 128.091 238.735 129.317

En el epigrafe de Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se incluye una inversién minoritaria en unas acciones de una entidad financiera. Ademas,
se incluye una participacién en un fondo de inversién cotizado por importe de 59 euros (52 euros en
el gjercicio 2020).

La variacion del ejercicio en ambas inversiones (1.054 euros), se corresponde con la actualizacién
de valor de dichos instrumentos financieros que ha sido adecuadamente reflejada en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Dentro del epigrafe de Activos financieros a coste amortizado, se incluyen 111.403 euros (128.039
euros a 31 de diciembre de 2020) correspondientes a fianzas y depoésitos constituidas en distintas
entidades asi como la parte a cobrar del crédito con la entidad MCT SEE Doo con vencimiento
inferior a los 12 meses (125.000 euros) mencionado anteriormente.

Los resultados netos generados por cada categoria de activos financieros son los siguientes:

Ejercicio 2021
Activos financieros
a valor razonable Activos
con cambios enla  financieros a Activos
cuenta de pérdidas coste financieros a
Y zanancias amortizado coste Total

Categorias:
Ingresos financieros aplicando método
del tipo de interés efectivo - 425234 425.234
Variacion del valor razonable 2.637 - - 2.637

Pérdidas por deterioro de valor B (95.534) (508.856) (604.390)

Ganancias/(Pérdidas) netas
registradas en la cuenta de 2.637 (95.534) (83.622) (176.519)

pérdidas y ganancias

36



ME

DCOM TECH, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado

al 31

de diciembre de 2021

Ejercicio 2020
Activos financieros
a valor razonable Activos
con cambios enla  financieros a Activos
cuenta de pérdidas coste financieros a
v tanancias amortizado coste Total
Categorias:
Ingresos financieros aplicando método
del tipo de interés efectivo - - 240.256 240.256
Variacién del valor razonable (23) - . (23)
Pérdidas por deterioro de valor B 13.313 (401.904) (388.591)
Ganancias/(Pérdidas) netas
registradas en la cuenta de (23) 13.313 (161.648) (148.358)

pérdidas y ganancias

9.1.1. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El movimiento de las cuentas correctoras representativas del deterioro del instrumento financiero
debido al riesgo de crédito de los mismos, por categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

Ejercicio 2021

No corriente Corriente
Saldo a 31 de
Saldo a 1 de dicicmbre de Saldo a 1 de enero Saldo a 31 de
enero de 2021 Dotaciones 2021 de 2021 Dotaciones Reversiones Otros diciembre de 2021
Activos a coste amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(nota 9.1.2» - (289.245) (100.437) 4.903 159.666 (225.113)
Terceros - - - [289.2-45; (100.437) 4.903 159.666 (225113
Total activos financieros a coste - - - (289.245) (100.437) 4.903 159.666 (225.113)
amortizado
Activos financieros a coste
Instrumentos de patrimonio (nota 8) (7.471.379) (599.044) (8.070.423) - - =
Empresas del grupo (7.474.379! (599.04-8) (8.070.423; - - - -
Total activos financieros a coste (7.471.379) (599.044) (8.070.423) - -
Total (7.471.379) (599.044) (8.070.423) (289.245) (100.437) 4.903 159.666 (225.113)
Ejercicio 2020
No corriente Corriente
Saldo a 31 de Saldo a 31 de
Saldo a 1 de diciembre de Saldoa 1de diciembre de
enero de 2020 Dotaciones 2020 enero de 2020 Reversiones 2020
ivos financis iz;
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(nota 9.1.2) - - - (302.558) 13.313 (289.245)
Terceros - - - (302.538) 13.313 1289, 2451
Total ?cuvos financieros a coste _ ~ . (302.558) 13313 (289.245)
amortizado
Activos financieros a coste
Instrumentos de patrimonio (nota 8) (7.042.524) (428.855) (7.471.379) - - -
Empresas del grupo [T.042.524 (428.8551 (7.471.379) -
Total activos financieros a coste (7.042.524) (428.855) (7.471.379) - - -
Total (7.042.524) (428.855) (7.471.379) (302.558) 13.313 (289.245)
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En cada cierre de gjercicio, la Sociedad realiza correcciones valorativas de los saldos a cobrar de
clientes, dotando las oportunas provisiones por deterioro de valor de sus créditos comerciales y
reduciéndose por las reversiones del deterioro de dichos saldos a cobrar. A 31 de diciembre de 2021,
la Sociedad ha registrado una correccion valorativa por deterioro neta en la cuenta de pérdidas y
ganancias por este concepto de 95.534 euros (a 31 de diciembre de 2020, se registrd una reversidon
por deterioro neta por importe de 13.313 euros).

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha dado de baja saldos de cuentas a cobrar totalmente
provisionados en ejercicios anteriores por importe de 70.568 euros.

9.1.2. Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado clasificados en esta categoria al 31 de
diciembre es el siguiente:

No corriente Corriente
Concepto 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Valores representativos de deuda 305 305 - -
Créditos concedidos 2.184.009 2.227915 125.000 -
Otros activos financieros 642.325 561.177 111.403 128.039
Deudores comerciales y otras cuentas a pagar - - 9.968.481 7.374.425
Empresas del grupo y asociadas (ver nota 19) - 507.669 3.000
Terceros - - 9.460.812 7.371.425
Total 2.826.639 2.789.397 10.204.884 7.502.464

El valor en libros de dichos activos constituye una aproximacion aceptable de su valor razonable.

Asimismo, dentro del apartado de Deudores comerciales y otras cuentas a pagar, se incluyen en el
ejercicio 2021 deudores con contratos de cesién de activos financieros (factoring sin recurso) por
importe de 276.560 euros con una entidad financiera (152.006 euros en el gjercicio 2020).

En el marco del contrato formalizado con esta entidad financiera, la Sociedad le transfiere los riesgos
y beneficios inherentes de determinados saldos deudores. Estos saldos deudores son valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los Administradores entienden que el valor razonable de estos elementos no discierne en exceso de
su valor de coste.

Los resultados netos generados este tipo de activos financieros durante los ejercicios 2021 y 2020
son los siguientes:
Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Contratos de cesion

Contratos de cesion de activos

de activos financieros financieros
Resultados netos (171.274) (99.487)
(171.274) (99.487)
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9.1.3. Clasificacion por vencimientos

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a largo plazo, con vencimiento
determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2021 es el siguiente:

2023 2024 2025 2026 Resto Total

Activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - - - - 51.183 51.183
Activos financieros a coste amortizado 749.647 335.112 759.912 315.738 666.230 2.826.639
Créditos 749.647 299.912 299.912 314.538 520.000 2.184.009
Fianzas - 35.200 460.000 1.200 145.925 642.325
Valores representativos de deuda - - - - 305 305

749.647 335112 759.912 315.738 717.413 2.877.822

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a largo plazo, con vencimiento
determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2020 es el siguiente:

2022 2023 2024 2025 Resto Total
Activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - - - - 49.601 49.601
Activos financieros a coste amortizado 1.154.152 288.538 323.738 756.687 266.281 2.789.396
Créditos 1.154.152 288.538 288.538 296.687 200.000 2.227.915
Fianzas - E 35.200 460.000 65.976 561.176
Valores representativos de deuda - - - - 305 305

1.154.152 288.538 323.738 756.687 315.882 2.838.997

9.2. Pasivos financieros

El detalle de los instrumentos financieros de pasivo es el siguiente;

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pasivos financieros a coste amortizado 2.746.416 3.083.379 5.681.312 5.659.156 8.427.728 8.742.534
2.746.416 3.083.379 5.681.312 5.659.156 8.4IZ7.728 8.742.534

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de

erédito Derivados y otros Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pasivos financieros a coste amortizado 666.698 782.066 2.664.654 1.029.591 3.331.352 1.811.657
666.698 782.066 2.664.654 1.029.591 3.331.352 1.811.657
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Los resultados netos generados por cada categoria de pasivos financieros son los siguientes:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Pasivos financierosa  Pagivos financieros a

coste amortizado coste amortizado
Gastos fmax}cxeros aplicando método de (806.076) (855391)
coste amortizado
Ganancias/(Pérdidas) netas registradas (806.076) (855.391)

en la cuenta de pérdidas y ganancias

Corresponden principalmente a la carga financiera asociada a los contratos de préstamo y
arrendamiento financiero con las entidades financieras.

9.2.1. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de los saldos de los pasivos financieros clasificados en esta categoria a 31 diciembre son
los siguientes:

No corriente Corriente
Concepto 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Deudas con entidades de crédito 2.746.416 3.083.379 666.698 782.066
Acreedores por arrendamiento financiero 1.176.538 - 427.832 -
Otros pasivos financieros 4.504.774 5.659.156 2,236.822 1.029.591
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (9.2.1.1) - - 8.362.844 6.352.896
Proveedores - - 7.707.847 3.382.774
Proveedores, empresas del grupo (nota 19) - - - 379.910
Acreedores varios - - 333.830 288330
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - - 321.167 301.882
Total 8.427.728 8.742.534 11.694.196 8.164.553

Proceso de reestructuracioén de deuda

Con fecha 31 de julio de 2018 el Grupo y la practica totalidad de las entidades financieras con las que
opera en Espafia formalizaron un acuerdo marco de reestructuracion de la deuda el cual fue elevado a
publico con fecha 18 de octubre de 2018. La deuda sujeta a restructuracién fue la siguiente:

- Deuda financiera: 3.769.443 euros. Se establecieron dos tramos, Tramo A, cuyo importe ascendio
a 3.274.120 euros, y Tramo B, cuyo importe ascendié a 495.323 euros. El calendario de
amortizacién de la deuda del Tramo A se inici6 en septiembre de 2019 y finaliza en septiembre de
2024, mediante el pago de cuotas de principales crecientes mediante pagos trimestrales. La deuda
incluida en el Tramo B se devolvié mediante el pago de 8 cuotas trimestrales constantes,
iniciandose el periodo de amortizacion en septiembre de 2019 y finalizando en septiembre de 2021.
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- Deuda mantenida con los Fondos de Inversién: 3.630.946 euros. Este importe seria devuelto
mediante el pago de cuotas trimestrales de principal creciente, inicidndose el periodo de
amortizacion en septiembre de 2019 y finalizando en septiembre de 2024.

La eficacia de este acuerdo estaba sujeta a clausulas suspensivas que quedaron cumplidas al 31 de
diciembre de 2018.

Por su parte, el acuerdo marco de reestructuracion establecia una serie de obligaciones a asumir por
parte de las sociedades financiadas, entre las que destacan:

- Cumplimiento del plan de negocios

- Transmisidén de las sociedades Medcom Advance, S.A. y Medcom Flow, S.A.U. a un nuevo
inversor que financie su actividad como tarde el 31 de diciembre de 2018 o bien proceder a su
disolucién y liquidacion o cese de actividades.

- Transmision, disolucidon y liquidacién o cese las actividades de las sociedades dependientes
Medcom Tech Italia, S.r.l. y MCT SEE, Doo como tarde el 31 de diciembre de 2018.

En relacion a estas obligaciones, al 31 de diciembre de 2018 se produjo la venta de las sociedades MCT
Republica Dominicana, S.r.l. y MCT SEE, Doo y en febrero de 2019 se produjo la incorporacion de
nuevos socios en el capital social de Medcom Advance, S.A., que estan permitiendo la financiacion de
las actividades de esta sociedad participada. En relacion a Medcom Flow, S.A.U., actualmente se esta
buscando inversores financieros o de industria que permitan desarrollar el negocio. No obstante, hasta
que dicho acuerdo no sea alcanzado, la sociedad participada ha disminuido significativamente sus
actividades.

Adicionalmente, en el citado acuerdo se establecia que a partir del 31 de diciembre de 2018 solo se
permitirian salidas de tesoreria a favor de las sociedades del subgrupo No Trauma (Medcom Flow,
S.A.U., Medcom Advance, S.A. y Medcom Science, S.L.) por un importe maximo de 200.000 euros
para atender pagos necesarios relativos a la discontinuidad de sus operaciones.

Lo Administradores de la Sociedad estiman que a la fecha de formulacion de las cuentas anuales del
ejercicio 2021 se estdn cumpliendo las obligaciones establecidas en el acuerdo de reestructuracion de
deuda.

El cumplimiento de las obligaciones de este acuerdo marco estdn aseguradas mediante las siguientes
garantias:

- Las garantias ya otorgadas anteriormente a favor de las entidades financieras con caracter previo a
la reestructuracion de la deuda.

- Garantia solidaria prestada por las sociedades Medcom Tech, S.A., Mctpor, Unipessoal, Lda,
Medcom Flow, S.A.U. y Medcom Advance, S.A.

- Derecho real de prenda de primer rango sobre las acciones de las sociedades dependientes Medcom
Flow, S.A. y Medcom Advance, S.A., con una responsabilidad maxima de 9.620.507 euros.

- Derecho real de prenda de primer rango sobre la participacién de la sociedad dependiente Medcom
Science, S.L.

Por ultimo, con fecha 12 de noviembre de 2019 se formalizd una novacién modificativa no extintiva del
acuerdo de reestructuracion de la deuda consistente en la modificacion de los ratios financieros incluidos
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en el acuerdo de reestructuracion de la deuda (que son los establecidos en el contrato de préstamo
formalizado previamente por la Sociedad y Certior Opportunities Fund Ky y Resiliance Partners Debtco
1, S.A.r.l), quedando condicionada la eficacia de esta novacion a la amortizacion anticipada de parte de
la deuda reestructurada, por importe global de 861.372 euros. Al 31 de diciembre de 2019 se cumplié la
condicién suspensiva indicada anteriormente.

El saldo pendiente al 31 de diciembre de 2021 por dichas deudas que estan sujetas al cumplimiento de
covenants y garantias con las entidades financieras asciende a 1.643 miles de euros y con los Fondos de
Inversién a 3.285 miles de euros.

El 15 de diciembre de 2021, la Sociedad ha obtenido waivers que modifican los supuestos que conceden
a las entidades financieras y fondos la potestad de exigir la devolucion inmediata de la totalidad del
importe pendiente asociado a dichos contratos para los ejercicios 2021 y 2022. La Sociedad cumple con
todos los requerimientos que establecen dichos contratos al 31 de diciembre de 2021 y a lo largo 2022
de acuerdo con las previsiones de la Direccion.

Deudas con entidades de crédito

Los préstamos que no tienen relacion con la reestructuracion de deuda mencionada en el punto anterior,
devengan un tipo de interés referenciado al Euribor mas un diferencial en condiciones de mercado y
presentan un pasivo al 31 de diciembre de 2021 que asciende a 1.770.000 euros.

Arrendamientos financieros

En el gjercicio 2021 se han formalizado dos contratos de lease-back por importe de 1.852 miles de euros,
sobre determinados elementos del inmovilizado material cuyo vencimiento se ha fijado en los meses de
septiembre del 2025 y noviembre del 2025,

Otros pasivos financieros

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Pasivos financieros a coste amortizado a largo plazo

Otros pasivos financieros Total
2021 2020 2021 2020
Institut Catala de Finances 1.681.142 2.230.456 1.681.142 2.230.456

Certior Credit Opportunitics Fund ky y Resiliance Partners
Debtco 1, S.a.r.L (¥)

Deudas con partes vinculadas 275.000 262.500 275.000 262.500
Gastos de formalizacion de deuda (*) (66.091) (123.731) (66.091) (123.731)
4.504.774 5.659.156 4.504.774 5.659.156

2.614.723 3.289.931 2.614.723 3.289.931
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Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo

Otros pasivos financieros Total
2021 2020 2021 2020

Institut Catala de Finances 550.409 31.250 550.409 31.250
Econocom - 42.581 42.581
Certior Credit Opportunities Fund ky y Resiliance Partners 771,576 181.547 771.576 181,547
Debtco 1, S.a.r.l (*)

Deudas con K2M 950.199 762.812 950.199 762.812
Deudas con partes vinculadas - 37.500 - 37.500
Gastos de formalizacién de deuda (*) (35.361) (26.099) (35.361) (26.099)

2.236.822 1.029.591 2.236.822 1.029.591

(*) Se corresponde con la deuda con los Fondos de Inversion que proviene del proceso de restructuracion
de deuda mencionado anteriormente.

Deudas con Certior Credit Opportunities Fund ky v Resiliance Partners Debtco 1. S.A.r.l.

Con fecha 14 de julio de 2016, se concedid un préstamo a la Sociedad por un importe de 3.500.000 euros
por parte de los Fondos de Inversion Certior Credit Opportunities Fund ky y Resiliance Partners Debtco
1, S.A.r.l. con la finalidad de financiar los objetivos corporativos de la Sociedad y dar soporte a las
filiales comerciales fuera de Espafia, asi como cumplir con los periodos de pago a proveedores.

Con fecha 31 de julio de 2018 los Fondos de Inversion Certior Credit Opportunities Fund ky y Resiliance
Partners Debtco 1, S.A.r.l. acordaron con la Sociedad refinanciar la cantidad pendiente de pago del
préstamo, cuyo principal asciende a 3.630.946 euros.

Este préstamo tiene vencimiento el 1 de septiembre de 2024 y se amortiza mediante el pago de 21 cuotas
trimestrales a partir del 1 de septiembre de 2019, si bien, en el ejercicio 2019 se amortizd
anticipadamente un importe de 385.282 euros, de acuerdo a la novacién no extintiva del acuerdo de
reestructuracion de la deuda indicada anteriormente. Devenga intereses ordinarios que se liquidan
trimestralmente referenciados al Euribor mas un diferencial del 5,75% y asimismo devenga otro interés
al 2,75% a pagar en la fecha de vencimiento del contrato.

Estas deudas incluyen condiciones vinculadas al cumplimiento de determinadas ratios econdmicos.

Con fecha 17 de agosto del gjercicio 2020 se aprobo una dispensa temporal al cumplimiento del ratio de
deuda financiera neta entre EBITDA.

Asimismo, durante el ejercicio 2020 se aprobd una dispensa al cumplimiento de ciertas clausulas del
contrato marco de refinanciacién. Los waivers otorgados fueron los siguientes:

- En primer lugar, a la obligacion de no hacer respecto la contratacién de endeudamiento con
terceros no incluidos en el acuerdo marco.

- Ensegundo lugar, a las inversiones en CAPEX maximas establecidas previstas para el ejercicio
2020.

- Entercer lugar, se autorizé al incumplimiento cruzado de obligaciones de pago de la Sociedad
con terceros por importe agregado anual superior a 100 miles de euros, en referencia a
incumplimientos de pago superiores a 90 dias.

- En cuarto lugar, se autorizé a amortizar de forma anticipada la deuda de las entidades ICF y
Capital MAB.

- Y, en quinto lugar, se autorizé a otorgar pignoracién en favor de ICF por importe de 310 miles
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de euros.

En el 15 de diciembre de 2021, la Sociedad ha obtenido waivers que modifican los supuestos que
conceden a las entidades financieras y fondos la potestad de exigir la devoluciéon inmediata de la
totalidad del importe pendiente asociado a dichos contratos para los ejercicios 2021 y 2022. Las
modificaciones aprobadas han sido las siguientes la ampliacion del ratio DEN/EBITDA para el tercer y
cuarto trimestre del 2021 y para todos los trimestres del ejercicio 2022 y, la ampliacién del limite de
inversiones en CAPEX para el ejercicio 2021.

Esta cumple con todos los requerimientos que establecen dichos contratos al 31 de diciembre de 2021 y
a lo largo 2022 de acuerdo con las previsiones de la Direccion.

Deudas con Institut Catala de Finances

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2021, dos préstamos concedidos por el Institut Catala de
Finances:

10. Préstamo I — concedido en fecha 6 de octubre de 2020, por importe de 750 miles de euros. Este
préstamo tiene vencimiento el 6 de octubre de 2025 y se amortizard mediante el pago de 60 cuotas
mensuales a partir del 6 de noviembre de 2021.

11. Préstamo Il — concedido en fecha 23 de diciembre de 2020, por importe de 1.512 miles de euros.
Este préstamo tiene vencimiento el 23 de diciembre de 2025 y se amortizarda mediante el pago de 60
cuotas mensuales a partir del 23 de enero de 2022.

Asimismo, en el gjercicio 2020 se procedié a amortizar de forma anticipada tres préstamos concedidos

por el Institut Catala de Finances concedidos en los gjercicios 2014 y 2015.

Deudas con K2M

La Sociedad firmé con fecha efectiva 1 de mayo de 2018 un acuerdo de agencia y de servicios en
exclusiva con su proveedor principal, K2M Group Holdings, que reemplazaba el acuerdo de distribucion
firmado anteriormente y alargaba su relacion comercial hasta el afio 2024. Sin embargo, con fecha 13
de abril de 2020, el proveedor K2M rescindid el contrato de agencia suscrito con la Sociedad.

El marco del acuerdo de 2018 contemplaba la compra en el gjercicio 2018 por parte de K2M del
inventario existente y el utillaje (instrumental) de los productos de K2M a cambio de compensar parte
de la deuda mantenida con este proveedor, por importe de 5.500.000 USD. Como consecuencia de esta
recompra, la Sociedad incurrié en unas pérdidas por importe de 1.723.504 euros.

El importe de la deuda restante, que ascendia a 1.766.888 USD (1.487.439 euros al tipo de cambio de
31 de diciembre de 2018), se devolveria mediante el pago de 18 cuotas mensuales, comenzando el 30
de junio de 2018 y finalizando el 31 de diciembre de 2019, comprensivas de principal ¢ intereses. Al 31
de diciembre de 2021, el importe de la deuda pendiente asciende a 950.199 euros (762.812 euros al 31
de diciembre de 2020).

Deudas con partes vinculadas

Durante el gjercicio 2020, la Sociedad firmé dos contratos de préstamo con dos de sus consejeros, por
un importe de 200 y 100 miles de euros respectivamente, devengando un tipo de interés de mercado y
con vencimiento en el ejercicio 2025. Dichos préstamos tienen carencia de capital hasta el mes
septiembre del 2021.
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En fecha 23 de diciembre de 2021, se han formalizado sendas adendas de transformacién de la deuda
resultante a dicha fecha (275.000 euros) en préstamos participativos. Dichos préstamos devengan un 4%
de interés fijo anual y un interés adicional del 2,5% en funcion del cumplimiento de un determinado
ratio financiero y tienen vencimiento indefinido.

Los préstamos y arrendamientos financieros concedidos por las entidades financieras son los siguientes:

2021
Importe dispuesto Importe
Limite al 31.12.2021 disponible
Préstamos bancarios 3413.114 3413114 -
Arrendamiento financiero 1.604.370 1.604.370 -
5.017.484 5.017.484 -
2020
Importe dispuesto Importe
Limite al 31.12.2020 disponible
Préstamos bancarios 3.865.444 3.865.444 -
3.865.444 3.865.444 -

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene lineas de avales concedidas con un limite total que
asciende a 54.000 euros (101.574 euros en ¢l gjercicio anterior), cuyo importe dispuesto de las mismas
a dicha fecha asciende a 16.067 euros (66.093 euros en ¢l gjercicio anterior).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad es garante de deudas contraidas ante diversas
entidades financieras y organismos publicos por empresas del Grupo por un importe conjunto de 377
miles de euros (507 miles de euros en el ejercicio anterior), del cual un total de 348 miles de euros (442
miles de euros en el gjercicio anterior) se refiere a garantias prestadas a la sociedad participada Medcom
Flow, S.A.U., las cuales se encuentran totalmente provisionadas a la citada fecha (ver nota 8).

9.2.1.1 Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 31.12.2021 31.12.2020
Proveedores 7.707.847 5.382.776
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (ver nota 19) - 379.910
Acreedores varios 333.830 288.330
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 321.167 301.882
Total 8.362.844 6.352.898

A efectos de lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la Resolucion de 29 de
febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacién un
detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las
operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos pendientes:
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Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados

Total pagos pendientes

9.2.1.2 Clasificacién por vencimientos

2021 2020
Dias Dias
54 9
44 78
94 85
2021 2020
Importe Importe
13.728.321 12.191.102
3.655.917 1.955.801

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a largo plazo, con vencimiento

determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2021 es el siguiente:

2023 2024 2025 2026 Resto Total
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito 937.321 824.128 320.634 304.609 359.724 2.746.416
Armrendamientos financieros 427.832 427.832 320.874 - - 1.176.538
Otros pasivos financieros 1.478.768 2.201.679 549.327 - 275.000 4.504.774
2.843.921 3.453.639 1.190.834 304.609 634.724 8.427.728

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a largo plazo, con vencimiento

determinado o determinable, al cierre del gjercicio 2020 es el siguiente;

2022 2023 2024 2025 Total
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito 1.004.353 1.133.520 789.787 155.718 3.083.378
Otros pasivos financieros 1.363.447 1.551.918 2.161.570 582.221 5.659.156
2.367.800 2.685.438 2.951.357 737.939 8.742.534
10.Efectivos y equivalentes de efectivo
Euros
2021 2020
Tesoreria 896.769 1.282.018
896.769 1.282.018
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Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad estan denominados en
las siguientes monedas:

Euros
2021 2020
Euro 892.962 1278212
Délares americanos 3.806 3.806
896.768 1.282.018

11.Informacion sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

a) Informacidn cualitativa

La gestién de riesgos de la Sociedad esta centralizada en la Direccidn Financiera, supervisada por la
Direccion General, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos
de crédito, liquidez y mercado, de acuerdo con las directrices recibidas por los Administradores del
Grupo.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar e inversiones financieras, que representan la exposicidén
méaxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con
clientes. En el caso de los clientes, los saldos a cobrar se encuentran muy atomizados. Los
importes que se reflejan en el balance de situacion, son netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcidon de la experiencia de ejercicios anteriores y
de su valoracion del entorno econdémico actual. Por lo que respecta a las inversiones financieras,
son valoradas en funcidon del grado de realizacion previsto por la Direccion.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance de situacion, asi como
de las lineas crediticias y de financiacidn que se detallan en la nota 9.2.

Riesgo de tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financiero y en los flujos de caja.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en un horizonte temporal medio con una
volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Parte del endeudamiento financiero de la Sociedad esta sujeto a la evolucion de los tipos de

interés. Por ello, se presta desde la Direccién una atencidn constante a la evolucidn de los tipos
durante €l gjercicio.
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b) Informacion cuantitativa

Riesgo de tipo de interés: La Sociedad no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos
no financieros.

Riesgo de tipo de cambio: La Sociedad opera en el ambito nacional pero realiza algunas
operaciones de compra de mercancia en divisa. El riesgo de tipo de cambio es limitado tal y como
muestra la nota 12 de la memoria.

Asimismo, la Sociedad posee un activo y un pasivo financiero en divisa, los cuales estdn
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi
como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la nota 12.

Riesgo de crédito: Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de
deuda comercial.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

La Sociedad dada su actividad y la tipologia de clientes con los que opera no presenta
concentraciones significativas de riesgo. Una buena parte de la cartera de clientes son clientes
publicos con los que no existe riesgo de mora. Ademads, se utiliza el factoring sin recurso como
medida para anticipar el cobro de dichos clientes una vez ya han sido reconocidos por la
administracion. La otra gran parte de la cartera de clientes son hospitales privados y mutuas
aseguradoras de alta reputacion por lo que no existe un riesgo significativo de mora.
Adicionalmente, la Sociedad dota aquellos saldos con una antigiiedad superior a un afio por
prudencia ya que la mayoria son incidencias pendientes de resolucion.

Riesgo de liquidez: La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo v la disponibilidad de financiacién mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en la nota 9.1.3y 9.2.1.2

La Sociedad realiza previsiones de tesoreria a doce meses ajustandolas en funcién de los
acontecimientos que ocurren en el dia a dia. Se revisan las entradas y salidas, as{ como se establece
una tesoreria minima a fin de mantener los recursos necesarios para el funcionamiento diario.
Asimismo, se utiliza la informacidn analitica disponible lo que le ayuda a revisar sus necesidades
de efectivo y optimizar el rendimiento de sus inversiones. Esta estimacién excluye el impacto
potencial de circunstancias extremas que no se puede predecir razonablemente, como los
desastres naturales, incendios, etc.

Los vencimientos programados para los activos y pasivos financieros estan detallados en las
notas 9.1.3 y 9.2.1.2 respectivamente.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo,

tipos de cambio, tipos de interés y precios de las acciones puedan a afectar a los resultados de la
Sociedad o el valor de sus instrumentos financieros.
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La Direccidn de la sociedad analiza constantemente dichas variables y sus impactos si resultaran
aplicables. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es gestionar y controlar la exposicidén
a los mismos dentro de unos parametros aceptables, optimizando al mismo tiempo la rentabilidad.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad est4 expuesta al riesgo de tipo de cambio en la medida en que la Sociedad realiza
transacciones en monedas diferentes a las monedas funcionales con las que opera. La moneda
funcional de la Sociedad es principalmente el Euro. No obstante, existen determinadas
transacciones realizadas en divisa. La Sociedad no utiliza contratos de seguro de tipo de cambio
ya que el importe de las operaciones no es significativo. Adicionalmente, la Sociedad mantiene
determinados saldos (un crédito y cuentas comerciales a pagar, principalmente), que se liquidan

en moneda extranjera.

12.Moneda extranjera

El desglose de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, expresados en

su contravalor en euros, es ¢l siguiente;

2021
. Dblares
Activos .
estadounidenses
Inversiones financieras a largo plazo:
Créditos a terceros (nota 9.1) 1.059.009
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.806
2020
. Délares
Activos ;
estadounidenses
Inversiones financieras a largo plazo:
Creéditos a terceros (nota 9.1) 977.915
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.806
2021
Pasivo Doélares
asios estadounidenses
Acreadores comerciales y otras cuentas a pagar (1.030.634)
2020
. Délares
Pasivos ,
estadounidenses
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (893.839)

Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados y recibidos,
denominados en moneda extranjera, expresados en su contravalor en euros, son los siguientes:

2021

Délares
estadounidenses
Compras (629.022)

Concepto
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2020

Dolares
—estadounidenses
Compras (846.148)

Concepto

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio por clases de

instrumentos financieros es el siguiente:
Ejercicio 2021 (Gasto) / Ingreso

Ejercicio2020 (Gasto) / Ingreso

TOT saldos FOT SAToS
Transacciones vivos 0 Transacciones vivos o
liquidadas en €l  pendientes de liquidadas enel pendientes de
Pasivas gjercicio vencimiento Total ejercicio vencimiento Total
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar (113.867) (845]) (114.712) 85.410 (61.701) 23.709
(113.867) (845) (114.712) 85.410 (61.701) 23.709
2021 (Gasto) / Ingreso 2020 (Gasto) / Ingreso
Transacciones Por saldos vivos Transacciones Por saldos vivos
liquidadas en el o pendientes de liquidadas en el o pendientes de
Activos gjercicio vencimiento Total ejercicio vencimiento Total
Inversiones financieras a largo plazo:
Créditos a terceros - (81.594) (81.594) - 90.271 90.271
(81.594) (81.594) - 90.271 90.271

Existencias

La totalidad de las existencias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 presentan el siguiente detalle:

31.12.2021 31.12.2020
Comerciales 6.643.565 6.714.697
Anticipos - 184.693
Deterioro de existencias (975.862) (1.165.606)

5.667.703 5.733.784

Los saldos y variaciones por correccion de valor por deterioro de las existencias han sido:

Comerciales
Saldo al 31.12.2019 (904.166)
Entradas (558.910)
Salidas, bajas o reducciones 297470
Saldo al 31.12.2020 (1.165.606)
Entradas (226.094)
Salidas, bajas o reducciones 415.838
Saldo a1 31.12.2021 (975.862)
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Tanto en el ejercicio 2021 como en el 2020, las correcciones valorativas registradas han estado
motivadas por la obsolescencia de algunos de los productos vendidos por la Sociedad.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

14.Fondos Propios

a)

b)

c)

d)

Capital social

El capital social asciende a 132.185 euros, representado por 13.218.462 acciones, de 0,01 euros
de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas,
confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Las acciones de la Sociedad cotizan en ¢l BME Growth (anteriormente, Mercado Altemativo
Bursatil).

Los accionistas que cuentan con una participacion igual o superior al 10% son las siguientes:

Porcentaje
participacion
D. Juan Sagalés Matias 38,20%
Santi 1990, S.L (¥*) 16,88%

55,08%

(*) Sociedad controlada por D. Néstor Oller Bubé.

Prima de emision

La prima de emisién se habia originado como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de
capital realizadas en los ejercicios 2009, 2012, 2017, 2018 y 2019. No existian restricciones de
disponibilidad.

En el acta celebrada el 17 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracién acordé compensar
la totalidad de la Prima de Emision con contrapartida a cuentas de Resultados negativos de
gjercicios anteriores.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del gjercicio esta reserva se encontraba completamente constituida.
Reservas voluntarias
El importe de 2.673.590 euros al 31 de diciembre de 2021 (2.924.428 euros al 31 de diciembre de

2020), son de libre disposicién a excepcion del valor neto de los activos de Investigacion y
Desarrollo que consten en contabilidad.
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¢) Acciones Propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad son las siguientes:

Valor Precio medio de Coste total de
Acciones propias Nuamero nominal adquisicion adquisicion
Al cierre del ejercicio 2021 293.889 0,01 242 710.742
Al cierre del gjercicio 2020 281.959 0,01 3,31 933.095

Con motivo de su cotizacion en el BME Growth, la Sociedad ha mantenido un contrato de liquidez
con la entidad Mercados y Gestion de Valores, A.V., S.A. hasta el mes de julio del 2021 para poder
realizar operaciones de compraventa de acciones propias. Con posterioridad a dicha fecha, la entidad
Singular Bank, S.A.U., ha prestado dichos servicios.

Las operaciones realizadas durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2021 con acciones
propias han supuesto pérdidas por importe de 250.838 euros (ingresos de 54.216 euros durante el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020), que se han reconocido directamente en el
patrimonio neto de la Sociedad.

El valor de cotizaciéon de las acciones en el mercado al 31 de diciembre de 2021 es de 0,88 euros
(0,59 euros por accion al 31 de diciembre de 2020).

f) Préstamos participativos

En fecha 23 de diciembre de 2021, se han formalizado adendas de transformacion de la deuda
existente con socios en préstamos participativos por valor de 275.000 euros. Dichos préstamos
devengan un 4% de interés fijo anual y un interés adicional del 2,5% en funcién del cumplimiento
de un determinado ratio financiero.

Asimismo, la Sociedad cuente con dos préstamos participativos otorgados por la sociedad MCT
Por, L.d.a por valor de 900 mil euros y 290 mil euros respectivamente. Este segundo es un

préstamo ordinario convertible en participativo a peticion de la financiada.

Los mencionados préstamos deben tenerse en cuenta en el computo del patrimonio neto de la
Sociedad a efectos mercantiles.

15.Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejercicio 2021 y 2021 es el
siguiente:

2021
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta No corriente Corriente Corriente

Impuesto sobre el valor anadido e IGIC - 2.733 (129.102)
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - (155.678)

Activo por impuesto diferido 260.210 - -
Organismos de la Seguridad Social - - (115.223)
260.210 2.733 (400.003)
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2020

Saldos deudores

Saldos acreedores

Cuenta No corriente Corriente No corriente Corriente
Impuesto sobre el valor afiadido e IGIC - 43.861 - (54.606)
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - (138.477)
Activo por impuesto diferido 20.506 - - -
Activo por impuesto corriente - 21.186 - -
Pasivo por impuesto diferido - - (424) -
Organismos de la Seguridad Social - - - (109.390)
20.506 65.047 (424) (302.473)

La conciliacién entre el resultado contable y base imponible de los ejercicios 2021 y 2020, es la

siguiente:

Resultado del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias

Con origen en gjercicios anteriores

Base imponible definitiva

Resultado del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias

Con origen en ¢l gjercicio

Con origen en ejercicios anteriores

Base imponible definitiva

2021

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Total

- (687.211)
Aumentos Disminuciones
- (240.129)
599.649 (4.703)
261.220 (20.506)
67 -
2020

(687.211)

(240.129)
594.946
240.714

67

(91.613)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Total

- (1.349.652)
Aumentos Disminuciones
- (732)
408.791 -
445.849 (33.819)
19.040 -
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El desglose del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

2021

Variacion de impuesto diferido

De activo De pasivo
Créditos por
bases
Impuesto Diferencias imponibles Diferencias
corriente temporarias negativas temporarias Total
Imputacion a pérdidas y ganancias
Operaciones continuadas - 64.882 174.823 424 240.129
Total gasto / ingreso por impuesto 240.129
2020

Variacién de impuesto diferido

De activo De pasivo
impuesto Diferencias Diferencias
corriente temporarias temporarias Total
Imputacidn a pérdidas y ganancias
Operaciones continuadas (5.126) 4.394 (732)
Total gasto / ingreso por impuesto (732)

El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Al31.12.2021 Al 31.12.2020
Importe Importe
Diferencias temporarias:
Limitacién deducibilidad amortizacién 20.082 20.506
Deterioro existencias 41.422 -
Deterioro clientes 23.883 -
Bases imponibles negativas:
Generadas en el gjercicio 2021 22.903 -
Generadas en el ejercicio 2020 127.631 -
Generadas en el gjercicio 2019 24.289 -
Total activos por impuesto diferido 260.210 20.506

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de
situacién por considerar los Administradores que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados.

No se han registrado en el balance de situacion adjunto determinados activos por impuesto diferido,
al considerarse que no es probable que se generen en el futuro bases imponibles positivas suficientes
que permitan su recuperacion en el plazo requerido.

El detalle de los importes y plazos de aplicacion de las diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas y otros créditos fiscales correspondientes a dichos activos no registrados, es el
siguiente:
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Al131.12.2021
Base Crédito Vencimiento

Bases imponibles negativas:

Generada en 2018 3.057.063 764.266

Generada en 2019 280.031 70.008
Deducciones pendientes y otros:

Generada en 2018 21.350 21.350  2028/2029

Generada en 2019 8.398 8.398  2029/2030

Al31.12.2020

Base Crédito Vencimiento

Bases imponibles negativas:

Generada en 2018 3.057.063 764.266

Generada en 2019 377.187 94.297

Generada en 2020 510.523 127.631
Deducciones pendientes y otros:

Generada en 2018 21.350 21350 2028/2029

Generada en 2019 8.398 8.398  2029/2030

Existe un crédito adicional por importe de 3.662.871 euros por la pérdida provocada por la disolucién
de la filial italiana cuyo ajuste a la base imponible no se realizé en el 2019 y que se procedera
regularizar.

El detalle de los pasivos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Al31.12.21 Al31.12.20
Importe Importe
Diferencias temporarias:
Libertad amortizacion activos fijos y leasings - 424
Total pasivos por impuesto diferido - 424

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2017 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades
y los ejercicios 2018 y siguientes para los demés impuestos que le son de aplicacion. Se considera
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

No obstante, los créditos fiscales derivados de Bases Imponibles Negativas y de deducciones, podran
ser objeto de revision por un plazo de 10 afios desde su generacion.

En fecha 18 de febrero de 2021, le fue notificado a la Sociedad la comunicacion del inicio de

actuaciones de comprobacion e investigacion respecto al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio

2016. En fecha 16 de junio del 2021, se firm¢é acta de disconformidad respecto a la misma. La

propuesta de liquidacién provisional por parte de la Administracion Tributaria asciende a un importe
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total de 70.899 euros (61.750 euros de cuota y 9.149 euros de intereses de demora), importe que ha
sido provisionado en su totalidad (ver nota 16). En el mes de julio de 2021 se formularon alegaciones
contra dicha propuesta provisional.

La Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los impuestos, por
lo que, atn en caso de que surgieran discrepancias en la interpretaciéon normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarfan de manera significativa en las cuentas anuales adjuntas.

16.Provisiones v contingencias

El detalle de las provisiones, asi como los principales movimientos registrados durante los ejercicios
2021 y 2020, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021:

Euros
TS
31/12/2020 Reversiones Altas movimientos 31/12/2021
Provision a largo plazo 471.147 (84411) - (84.998) 301.738
Provisién a corto plazo 125.027 - 38.534 61.573 225.133
596.174 (84.411) 38.534 (23.425) 526.871
Al 31 de diciembre de 2020:
Euros
IS
31/12/2019 Reversiones Alias movimientos 31/12/2020
Provision a largo plazo 612,147 (49.922) (41.788) (49.290) 471.147
Provisién a corto plazo 133.721 - 41.788 (50.482) 125.027
745.868 (49.922) - (99.772) 596.174

Al 31 de diciembre de 2021 se encuentran provisionados los siguientes riesgos para la Sociedad:

Provisidn para otras responsabilidades a largo plazo y corto plazo por importe de 301.738 euros y
46.080 euros, respectivamente, correspondientes a las deudas financieras que la sociedad
dependiente Medcom Flow, S.A.U. debe hacer frente y sobre las cuales, la Sociedad actia como
garante.

Asimismo, se encuentran provisionados 70.899 ecuros correspondiente al acta de liquidacion
provisional practicada por la Agencia Tributaria en la revision de la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2016. La Sociedad ha formulado alegaciones contra dicha propuesta cuyo
desenlace no se conoce a fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

Se incluye provision a corto plazo por un importe de 38.534 euros de sendos litigios contra
extrabajadores de la Sociedad cuya resolucion se estima se realizara en el gjercicio 2022. Asimismo,
se encuentran provisionados 69.622 euros correspondientes al riesgo fiscal no prescrito estimado por
la Sociedad. En este 2021, se han revertido 84.411 euros correspondientes a la parte no vigente de
esta provisién.

La Sociedad no es conocedora de contingencias o litigios que se encuentren en curso que pudieran
tener impacto significativo alguno en los estados financieros intermedios adjuntos, adicionales a las
provisionadas al 31 de diciembre de 2021.
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17.Informacién sobre el medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a
la proteccion y mejora del medio ambiente, por 1o que no consideran necesario registrar provision
alguna en tal sentido.

No se han realizado inversiones ni incurrido en gastos por motivos medioambientales durante los
gjercicios 2021 y 2020.

18.Ingresos y gastos

a. Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de los ingresos de actividades ordinarias, distinguiendo los procedentes de contratos
con clientes del resto, es la siguiente:

Actividades 2021 2020
Columna 5.227.450 2.271.919
Extremidad Inferior 861.890 1.925.911
Extremidad Superior 6.925.263 8.087.074
Grandes Articulaciones 3.029.704 2.218.358
Productos Hospitalarios 403.768 223.097
Ventas Interco 747.627 518.849
Servicios 2.976.578 1.209.479

20.172.281 16.454.686

Mercados geograficos 2021 2020
Espafia 90,99% 96,85%
Resto de paises de la Unién Europea 9,01% 3,15%
100,00% 100,00%

Resto de paises de la Uni6n

Espaila Europea Total
Actividades 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Columna 5.227.450 2271919 - - 5227450 2.271.919
Extremidad Inferior 861.890 1.925.911 - - 861.890 1.925.911
Extremidad Superior 6.925.263 8.087.074 - - 6.925.263 8.087.074
Grandes Articulaciones 3.029.704 2.218.358 - - 3.029.704 2.218.358
Productos Hospitalarios 403.768 223.097 - - 403.768 223.097
Ventas Interco 747.627 518.849 747.627 518.849
Servicios 2.976.578 1.209.479 - - 2.976.578 1.209.479

Total 19.424.654  15.935.837 747.627 518.849  20.172.281  16.454.686
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b. Consumo de mercaderias

Su desglose es el siguiente:

Compras netas
Nacionales
Adquisiciones intracomunitarias
Importaciones

Variacion de existencias (aumento)/(disminucion)

c. Otros ingresos de la explotacién

Ingresos accesorios y otros de gestién corriente

Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio

2021 2020
99.557 364271
5.707.613 4.718.722
2.081.095 1.385.606
71.132 (232.708)
7.959.397 6.235.891
2021 2020
472.324 349.791
- 125.266
472.324 475.057

En este epigrafe se incluyen basicamente la refacturacion a sociedades del Grupo de costes
asumidos por la Sociedad por cuenta de estos (ver nota 19).

d. Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente;

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

2021 2020

4.848.704 4.430.774
1.218.765 1.163.991
7.286.233 6.758.756

A finales del mes de marzo de 2020, la Sociedad formaliz6 un Expediente de Regulacién Temporal
de Empleo (ERTE) que afectd practicamente a la totalidad de la plantilla. Se redujo la jornada de la
plantilla una cuarta parte de promedio. Durante el gjercicio 2021, con la vuelta a niveles mas
normales de actividad, se ha ido reduciendo dicha afectacion. Durante el gjercicio 2021, por parte
de dicho ERTE no se ha recibido bonificacion alguna por parte de la Seguridad Social. En el
egjercicio 2020, se obtuvieron bonificaciones por dicho concepto en una suma de 125.266 euros (ver

18¢).
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e. Amortizacion del inmovilizado

El detalle de las amortizaciones es el siguiente:

2021 2020
Inmovilizado intangible (Nota 5) 96.562 98.596
Inmovilizado material (Nota 6) 656.183 668.124
752.745 766.720
f. Otros resultados
El detalle de los otros resultados es el siguiente:
2021 2020
Gastos extraordinarios 270.972 166.783
Ingresos extraordinarios (9.830) (181.230)
261.142 (14.447)

En este epigrafe se incluyen bésicamente los gastos derivados de la provisién por las
contingencias derivadas del proceso contra un ex comisionista de la Sociedad (123.364 euros)
que durante €l gjercicio 2021 ha sido abonado en el Juzgado una vez este ha fallado en primera
instancia en contra de la Sociedad. A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, se
esta en proceso de resolver el recurso que ha interpuesto la Sociedad.

Asimismo, también se incluye el impacto de 70.899 euros derivado del riesgo derivado del
procedimiento iniciado por la Hacienda Publica en relacién con una liquidacion provisional
relativa al Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2016.
Ademas, se incluyen donaciones efectuadas por importe de 27.309 euros.
El resto de anotaciones corresponden a regularizaciones varias de cuentas.

g. Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

2021 2020

Créditos con partes vinculadas (Nota 19) 425.234 240.256
Otros ingresos financieros 10 -

425.244 240.256
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19.Operaciones con partes vinculadas

Durante el gjercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo de vinculacién
Medcom Flow, S.A.U. Empresa del grupo
Medcom Advance, S.A. Empresa del grupo
Mctpor, Unipessoal, L.d.a Empresa del grupo
Administradores Consejero
Alta direccion Directivo

El detalle de las operaciones con partes vinculadas de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 Ingreso/(gasto)

Servicios Intereses
Concepto Ventas prestados abonados
Medcom Flow, S.A.U. - 56.201 425.234
Medcom Advance, S.A. - 5.927
Mctpor, Unipessoal, L.d.a. 747.627 343.384
Total empresas grupo y asociadas 747.627 405.512 425.234

2020 Ingreso/(gasto)

Servicios Intereses
Concepto Ventas _prestados abonados
Medeom Flow, S.A.U. - 55.988 240.256
Medcom Advance, S.A. - 2.508 -
Mectpor, Unipessoal, L.d.a. 518.849 290.120 -
Total empresas grupo y asociadas 518.849 348.616 240.256

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio obedece a
la aplicacion del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 18 de la Ley del Impuesto sobre

Sociedades.
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El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente:

Concepto

Mctpor Lda
Medcom Flow

Medcom Advance

Total empresas grupo y asociadas

Otras partes vinculadas

Concepto

Medcom Flow, S.A.U. (nota 8)
Medcom Advance, S.A.
Metpor, Unipessoal, L.d.a.

Administradores (nota 9.2)

Total empresas grupo y asociadas

El crédito a largo plazo en Medcom Flow, S.A.U. por importe de 7.802.582 euros (7.203.538 euros

Saldos al 31.12.2021

Activo/(pasivo)

Saldos deudores

Saldos acreedores

Ventas y Compras y
servicios Créditos servicios Préstamos
498.303 - - (1.190.000)
- 7.802.582 - R
9.365 - -
507.669 7.802.582 - (1.190.000)
- - - (275.000)

Saldos al 31.12.2020

Activo/(pasivo)

Saldos deudores

Saldos acreedores

Ventas y Compras y
servicios Créditos servicios Préstamos
- 7.203.538 - -
3.000 - - -
- - (379.910) -
- - - (300.000)
3.000 7.203.538 (379.910) (300.000)

en 2020) se encuentra totalmente deteriorado (ver nota 8).

En el gjercicio 2021 se ha formalizado un préstamo participativo con Mctpor Unipessoal, Lda por
900.000 euros. Dicho préstamo devenga un interés fijo del 4% y un interés adicional del 2,5% en
funcién del cumplimiento de un determinado ratio financiero y con duracion indefinida.

Asimismo, con esta misma sociedad del grupo se ha formalizado un préstamo ordinario convertible
a participativo a peticién de la financiada por importe de 290.000 euros que devenga un interés del

1,5 % con vencimiento a los 9 afios.
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Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2021 y 2020 por los miembros del Consejo de
Administracion y por el personal de alta direccién de 1a Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido
las siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccién

2021 2020
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 483.215 507.820
483.215 507.820

Importes recibidos por los miembros de los érganos de administracion

2021 2020
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 195.250 66.000
195.250 66.000

Durante el gjercicio 2020 el érgano de administracién ha dejado de percibir su remuneracion durante
varios meses. Asimismo, la afectacion del ERTE por la alta direccion ha perdurado desde el afio 2020
hasta septiembre del 2021.

En el gjercicio 2021 se ha satisfecho un importe de 3.107 (4.160 euros a 31 de diciembre de 2020)
en concepto de prima de seguro de responsabilidad civil a los Administradores por daos ocasionados
por actos u omisiones.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracién y al
personal de alta direccion de la Sociedad. En las notas 7.2 y 18 se incluye informacién acerca de los
créditos concedidos por los miembros del Consejo de Administracién a la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos
a que se refiere el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han
comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la
Sociedad. Asimismo, manifiesta no tener cargos o participaciones en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

20.0Otra informacion

El mamero medio de personas empleadas durante los ejercicios es el siguiente:

Categoria profesional 2021 2020

Alta direccién 3 3
Direccion 4 3
Administracion 22 21
Comercial 48 44
Logistica 22 19
Técnicos 2 2
Précticas 1 -
101 92
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El nimero de personas empleadas al cierre de los ejercicios, distribuido por categorias profesionales,
es el siguiente:

A31.12.2021 A31.12.2020
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta Direccion 3 - 3 -
Direccién 2 2 2 2
Administracion 3 19 20 2
Comercial 41 9 3 21
Logistica 21 4 40 6
Practicas - - 1 1
Técnicos 1 I - -

71 35 69 32

El niimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual al
treinta y tres por ciento por categorias es el siguiente:

Categoria profesional 2021 2020

Direccion 1 1
Administracion 1 1
Comercial 2 1
4 3

21.Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por el auditor. a la Sociedad durante los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, con independencia del momento de su
facturacién, son los siguientes:

2021 2020

Servicios de auditoria 29.000 36.760
Por otro servicios de verificacion 16.000 19.110
45.000 55.870

Los Otros servicios de verificacidn incluyen servicios que conforme a la legislacion vigente es
exigido que sean prestados por el auditor de cuentas.
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22 .Hechos posteriores al cierre

La Sociedad ha solicitado un préstamo al Fondo de Recapitalizacion de empresas afectadas por la
Covid-19 (Fonrec). A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales se han pasado las
primeras fases de analisis por parte de los asesores financieros y legales y el proceso se encuentra en
fase avanzada de aprobacion por lo correspondientes comités internos del fondo.

Derivado de este proceso, se estd renegociando con los acreedores financieros actuales los
calendarios de amortizacion de la deuda de la tal forma que se pueda acomodar los plazos a la
recuperacion de la actividad tras la pandemia el Covid-19.

Los Administradores de la Sociedad consideran clave dichas iniciativas de financiacién para la

recuperacion de la actividad de la compailia y esperan que la operacion se materialice en los proximos
meses y asi pueda solventarte las dificultades provocadas por la pandemia y sus sucesivas olas.

64



.,.

MEDCOM TECH, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2021

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de MEDCOM TECH,
S.A. ha formulado las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) de la Sociedad correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

Asimismo, declaran firmado de su puiio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nimero 1 a 64,

D. Juan Sagalés Mafias
Presidente
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Informe de gestion

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Durante el afio 2021 se ha continuado con las medidas adoptadas durante el afio 2020 a fin de paliar los
efectos que provienen de la aparicién del Coronavirus. En este sentido, al principio del estado de alarma
la Sociedad dominante elabor6 un Plan de Negocio a 3 afios que recogia unas previsiones de ventas y
un EBITDA con recortes de gastos operativos que permitian una mejora de los flujos de caja suficientes
para la actividad y el repago de la deuda de los afios venideros. Sin embargo, debido a los efectos de las
consecutivas olas de la pandemia, la compafiia se ha visto directamente impactada en su actividad y por
ello la Direccidn ha continuado reevaluando el plan de negocio ajustdndolo a las necesidades del negocio
en cada momento.

En este sentido y hablando en términos de EBITDA, este ha alcanzado un valor de 1.482 mil euros, lo
que representa una mejora del 30% respecto a 1.136 mil euros del mismo periodo del ejercicio anterior.
La fuerte caida de ventas debido a la paralizacion del pais y del colapso del sistema sanitario en particular
en el gjercicio 2020 se ha conseguido recuperar lentamente, y ademas se ha visto reforzada por el gran
esfuerzo realizado en las partidas de personal y servicios exteriores de la cuenta de resultados del afio.

La Sociedad, con la mayor celeridad posible decidié tomar medidas de diversa indole para mitigar la
caida de ventas. En este sentido se determiné una reduccion de costes directos e indirectos de grandes
magnitudes tales como un ERTE de personal o la reduccién de costes de asesores, alquileres o gastos
promocionales y de congresos.

La cifra de negocios en términos comparativos de Iberia (Espafia y Portugal) incrementa un 34% con
respecto a la misma fecha del afio 2020. En términos de presentacién contable de la cifra de negocios,
cabe recordar que Medcom Tech es distribuidor de la gran parte del negocio y agente comisionista para
algunas patologias del negocio. Este cambio ha producido que contablemente la linea de Importe Neto
de la Cifra de Negocio Consolidada se vea impactada y aparezca un incremento del 23% cuando en
términos comparativos, el negocio esté creciendo un 34%.

Asimismo, en referencia la liquidez y tesoreria de la Sociedad se realizaron en el ejercicio 2020 varias
acciones tales como la obtencién de préstamos bajo el esquema ICO por valor de 1.512 miles de Euros,
se instrumentalizaron préstamos con el Instituto Catalan de Finanzas (ICF) por valor de 2.262 miles de
Euros y los Socios aportaron financiacion por valor de 300 miles de Euros. Adicionalmente, durante el
afio 2021 se han financiado compras de instrumentales del afio por importe de 1.852 miles de euros
mediante un contrato de sale and lease-back.

La Sociedad ha seguido incorporando en su catilogo nuevos productos con innovaciones médicas y
quirargicas continuando con la filosofia de empresa en cuanto a la busqueda continua de la Gltima
tecnologia disponible en el mercado, y siempre enfocados con el objetivo clave de mejorar el portfolio
de productos que ofrecemos a nuestros clientes con el fin de mejorar la calidad de vida de los pacientes
y aportar mejoras en el sector sanitario.



2. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA LA
SOCIEDAD

a) Informacidn cualitativa

La gestion de riesgos de la Sociedad esté centralizada en la Direccién Financiera, supervisada por la
Direccion General, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos
de crédito, liquidez y mercado, de acuerdo con las directrices recibidas por los Administradores del
Grupo.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar e inversiones financieras, que representan la exposicion
maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con
clientes. En el caso de los clientes, los saldos a cobrar se encuentran muy atomizados. Los
importes que se reflejan en el balance de situacién, son netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de gjercicios anteriores y
de su valoracién del entorno econémico actual. Por lo que respecta a las inversiones financieras,
son valoradas en funcion del grado de realizacion previsto por la Direccidn.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance de situacién, asi como
de las lineas crediticias y de financiacion que se detallan en la nota 9.2,

Riesgo de tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financiero y en los flujos de caja.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en un horizonte temporal medio con una
volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Parte del endeudamiento financiero de la Sociedad estd sujeto a la evolucion de los tipos de
interés. Por ello, se presta desde la Direccion una atencion constante a la evolucién de los tipos
durante el ejercicio.

b) Informacion cuantitativa

Riesgo de tipo de interés: La Sociedad no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos
no financieros.

Riesgo de tipo de cambio: La Sociedad opera en el ambito nacional pero realiza algunas
operaciones de compra de mercancia en divisa. El riesgo de tipo de cambio es limitado tal y como
muestra la nota 12 de la memoria.



Asimismo, la Sociedad posee un activo y un pasivo financiero en divisa, los cuales estan
expuestos al riesgo de conversiéon de moneda extranjera.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi
como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la nota 12.

Riesgo de crédito: Los activos financieros de la Sociedad estdn compuestos principalmente de
deuda comercial.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

La Sociedad dada su actividad y la tipologia de clientes con los que opera no presenta
concentraciones significativas de riesgo. Una buena parte de la cartera de clientes son clientes
publicos con los que no existe riesgo de mora. Ademas, se utiliza el factoring sin recurso como
medida para anticipar el cobro de dichos clientes una vez ya han sido reconocidos por la
administracion. La otra gran parte de la cartera de clientes son hospitales privados y mutuas
aseguradoras de alta reputacion por lo que no existe un riesgo significativo de mora.
Adicionalmente, la Sociedad dota aquellos saldos con una antigiiedad superior a un afio por
prudencia ya que la mayoria son incidencias pendientes de resolucion.

Riesgo de liquidez: La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en lanota 9.1.3y 9.2.1.2

La Sociedad realiza previsiones de tesoreria a doce meses ajustdandolas en funcién de los
acontecimientos que ocurren en el dia a dia. Serevisan las entradas y salidas, asi como se establece
una tesoreria minima a fin de mantener los recursos necesarios para el funcionamiento diario.
Asimismo, se utiliza la informacién analitica disponible lo que le ayuda a revisar sus necesidades
de efectivo y optimizar el rendimiento de sus inversiones. Esta estimacién excluye el impacto
potencial de circunstancias extremas que no se puede predecir razonablemente, como los
desastres naturales, incendios, etc.

Los vencimientos programados para los activos y pasivos financieros estan detallados en las
notas 9.1.3 y 9.2.1.2 respectivamente.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo,
tipos de cambio, tipos de interés y precios de las acciones puedan a afectar a los resultados de la
Sociedad o el valor de sus instrumentos financieros.

La Direccion de la sociedad analiza constantemente dichas variables y sus impactos si resultaran
aplicables. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es gestionar y controlar la exposicion

a los mismos dentro de unos pardmetros aceptables, optimizando al mismo tiempo la rentabilidad.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de cambio en la medida en que la Sociedad realiza
transacciones en monedas diferentes a las monedas funcionales con las que opera. La moneda
funcional de la Sociedad es principalmente el Furo. No obstante, existen determinadas
transacciones realizadas en divisa. La Sociedad no utiliza contratos de seguro de tipo de cambio
ya que el importe de las operaciones no es significativo. Adicionalmente, la Sociedad mantiene
determinados saldos (un crédito y cuentas comerciales a pagar, principalmente), que se liquidan
en moneda extranjera.



3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Durante el afio 2021 se ha continuado con las medidas adoptadas durante el afio 2020 a fin de paliar los
efectos que provienen de la aparicidén del Coronavirus. Debido a los efectos de las consecutivas olas de
la pandemia, la compaiiia se ha visto directamente impactada en su actividad y por ello la Direccién ha
continuado reevaluando el plan de negocio ajustandolo a las necesidades del negocio en cada momento.

La Sociedad prevé aumentar la actividad a medida que los hospitales tengan los recursos disponibles y
vayan recuperando las listas de espera.

4. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

La Sociedad ha solicitado un préstamo al Fondo de Recapitalizacion de empresas afectadas por la Covid-
19 (Fonrec). A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales se han pasado las primeras fases
de analisis por parte de los asesores financieros y legales y el proceso se encuentra en fase avanzada de
aprobacion por lo correspondientes comités internos del fondo.

Derivado de este proceso, se esta renegociando con los acreedores financieros actuales los calendarios
de amortizacién de la deuda de la tal forma que se pueda acomodar los plazos a la recuperacion de la
actividad tras la pandemia el Covid-19.

Los Administradores de la Sociedad consideran clave dichas iniciativas de financiacion para la
recuperacion de la actividad de la compatiia y esperan que la operacion se materialice en los préximos
meses y asi pueda solventarte las dificultades provocadas por la pandemia y sus sucesivas olas.

5. ACTIVIDAD EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha efectuado en el ejercicio 2021 inversiones ni gastos en materia de investigacion y
desarrollo.

6. INFORMACION SOBRE ADQUISICIONES DE ACCIONES / PARTICIPACIONES
PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad posee 293.889 acciones propias, que suponen un 2,22% del
total de las acciones que conforman el capital social, por un valor de 710.742 euros. Al 31 de diciembre
de 2020, 1a Sociedad poseia 281.959 acciones propias por un valor de 933.095 euros.

Con motivo de su cotizacion en el BME Growth, la Sociedad ha mantenido un contrato de liquidez con
la entidad Mercados y Gestioén de Valores, A.V., S.A. hasta el mes de julio del 2021 para poder realizar
operaciones de compraventa de acciones propias. Con posterioridad a dicha fecha, la entidad Singular
Bank, S.A.U., ha prestado dichos servicios.

La totalidad de las acciones al cierre de gjercicio se encuentran valoradas a 2,42 euros por accion (3,31
euros al cierre de 2020). Las operaciones realizadas durante el ejercicio 2021 con acciones propias han
supuesto pérdidas por importe de 250.838 euros (ingresos de 54.216 euros durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020), que se han reconocido directamente en el patrimonio neto de la
Sociedad.

El valor de cotizacién de las acciones en el mercado al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2021 es de 0,88 euros (0,59 euros por accion en el ejercicio 2020).

7. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha utilizado instrumentos financieros derivados.
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FORMULACION DE INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de MEDCOM TECH,
S.A. ha formulado el informe de gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021.

Asimismo declaran firmado de su puiio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del presente

folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nimero 1 a 4.

Viladecans, 29 de marzo de 2022
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de MEDCOM TECH, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MEDCOM TECH, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccion
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

El balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 incluye la participaciéon consolidada por el
método de puesta en equivalencia de la sociedad asociada Medcom Advance, S.A. por importe
3.440 miles de euros que, segun se indica en la nota 9 de la memoria consolidada adjunta,
contiene un fondo de comercio implicito por importe neto de 2.345 miles de euros (2.676 miles de
euros al cierre del ejercicio 2020). Durante el franscurso de nuestro trabajo no hemos dispuesto de
un analisis para evaluar el valor recuperable de dicha participacién consolidada que nos permita
evaluar la posible necesidad de registrar un deterioro de valor relativo a la misma al 31 de
diciembre de 2021. La opinion de auditoria del auditor de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020 incluia una salvedad por este concepto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Miembro de Grant Thornton International Ltd
Grant Thornlon, S.L.P., Sociedad Unipersonal, Passo de la Casteliana, 81 - 28046 Madrid, CIF B-08314830, insarita en el Registro Mercanti de Madrid, al Tomo 36.652, Folio 159, Hoja M-657.409, inscripeion 35"y an el ROAC ° 80231 Audit - Tax - Legal - Advisory
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Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espaia, segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que la cuestién que se describe a continuacién es la cuestion clave de la auditoria
que se debe comunicar en nuestro informe.

Cumplimiento de ratios financieros

Tal y como se detalla en la nota 7.2.1 de la memoria consolidada, al 31 de diciembre de 2021 el
Grupo presenta Deudas con entidades financieras y con Fondos de Inversion por importes de
1.643 miles de euros y 3.285 miles de euros, respectivamente, que incluyen condiciones relativas
al cumplimiento de ratios financieros.

Dichos préstamos estan sujetos a ciertas obligaciones, cuyo incumplimiento podria motivar que los
mismos fueran exigibles de forma inmediata, lo que eventualmente requeriria su clasificacién como
pasivo corriente. Hemos considerado que esta es una de las cuestiones claves de nuestra
auditoria por la significatividad del importe de la deuda y sus potenciales impactos en las cuentas
anuales consolidadas en caso de incumplimiento de los ratios financieros. La Direcciéon del Grupo
evalta el cumplimiento de los ratios financieros de forma continua.

A este respecto, nuestros procedimientos de auditoria en respuesta a esta cuestion clave han
incluido, entre otros, los siguientes:

Obtencion de los contratos de financiacién con el objetivo de entender los términos y
condiciones, asi como las obligaciones en ellos incluidas.

Obtencion de los waivers sobre determinados ratios financieros con el objetivo de entender
los términos y condiciones.

Reunién con la Direccion del Grupo y entendimiento de sus interpretaciones sobre los
términos y condiciones de los contratos de financiacion y de los ratios financieros
asociados a los mismos.
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Obtencion del calculo de ratios financieros a 31 de diciembre de 2021 confeccionado por la
Direccion del Grupo y comprobacion de la coherencia de los datos considerados en el
célculo con la informacién contable y la correccién aritmética de los célculos realizados.

Obtencién de las proyecciones y explicaciones oportunas de la Direccion del Grupo sobre
las expectativas de cumplimiento de los ratios financieros para el ejercicio 2022. En
relacion a las proyecciones a un aino hemos revisado su coherencia teniendo en cuenta la
informacion financiera de los meses de enero y febrero de 2022.

Adicionalmente, hemos evaluado que los desgloses de informacién incluidos en la
memoria consolidada en relacién con este aspecto resultan adecuados con los
requerimientos de la normativa contable aplicable.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales consolidadas de MEDCOM TECH, S.A. y sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020 fueron auditadas por otro
auditor que expresé una opinién con salvedades sobre dichas cuentas anuales consolidadas el 28
de abril de 2021.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2021, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las
cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de fa
auditoria de las citadas cuentas consolidadas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacion
al alcance indicada en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestion descrita en dicha seccién lo
gue supone una limitacién al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido
alcanzar una conclusién sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestidn
consolidado en relacién con esta cuestion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisiéon del proceso
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaina siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.



o Grant Thornton

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisiéon de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de
auditoria de la Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 31 de marzo de 2022.



o GrantThornton

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2021 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2020.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

GRANT THORNTON, S.L.P.

Isabel Perea Gaviria
2022  Num, 20/22/01547

ROAC n°® 20.226 96,00 EUR
31 de marzo de 2022

Vi



Cuentas Anuales Consolidadas



MEDCOM TECH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(expresado en euros)

ACTIVO

A)

L

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Investigacion y Desarrollo
Propiedad intelectual
Otro inmovilizado intangible

II.  Inmovilizado material
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Participaciones puestas en equivalencia
Otras inversiones

V. Inversiones financieras a largo plazo

VL Activos por impuesto diferido

B) ACTIVOS CORRIENTES

II.  Existencias

IIT. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Sociedades puestas en equivalencia
Activos por impuesto corriente
Otros deudores

V. Inversiones financieras a corto plazo

VL. Periodificaciones a corto plazo

VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO (A+B)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos propios

L  Capital
Capital escriturado
IL.  Prima de emisién
II. Reservas
Reservas no distribuibles
Reservas distribuibles
Reservas en sociedades consolidadas
VL Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante
Pérdidas y ganancias consolidadas
(Pérdidas y ganancias socios externos)
VII. Acciones de la Sociedad Dominante

A-4) Socios externos

B)

L
I

0
18

111

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impueste diferido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo
Otras provisiones
Deudas a corto plaze
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Pasivos por impuesto corriente
Otros acreedores

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota 31.12.2021 31.12.2020
8,348.789 7.209.216
4 245.362 276.247
21.298 10.963
18.751 39.785
205.313 225.499
5 3.693.960 2.284.499
3.459.836 2.236.362
234,124 48.137
9 3.455.444 4.016.882
3.440.444 4.016.882
15.000 -
7.1 693.813 611.082
14 260.210 20.506
19.134.350 17.320.555
11 6.270.711 6.254.807
11.227.532 9.164.266
7.1.2 11.200.864 9.082.525
7.1.2/17 9.366 3.000
14 - 21.186
14 17.302 57.555
7.1 137.691 139.078
38.043 32.025
1.460.373 1.730.379
27.483.139 24.529.771
Nota 31.12.2021 31.12.2020
2,708.405 4,015.901
2.736.146 4.043.596
12a 132.185 132.185
132.185 132.185
12b - 20.750.822
12¢ 4.617.446 (14.068.007)
124 139.281 139.281
12e 2.489.946 (16.660.386)
12f 1.988.219 2.453.098
(1.302.743) (1.838.309)
15¢ (1.302.789) (1.838.350)
(46) “1)
12h (710.742) (933.095)
12g (27.741) (27.695)
9,341.513 9,214.103
13 - 154.032
72 9.341.513 9.059.647
3.390.437 3.130.729
6.1 1.176.538 :
4.774.538 5.928.918
14 - 424
15.433.221 11.299.767
13 179.053 -
179.053
7.2 3.587.951 2.148.521
892.606 1.057.547
6.1 427.832 -
2.267.513 1.090.974
7.2.1.1 11.666.217 9.151.246
7.2.1 10.304.554 7.967.765
18.986 484.513
1.342.677 698.968
27.483.139 24.529.771




A)

8.

10.
11.

14.

MEDCOM TECH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe nete de la cifra de negocios

a) Ventas

b) Prestaciones de servicios

Aprovisionamientos

a) Consumo de mercaderfas

d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion

a) Ing Créditos a sociedades puestas en equivalencia

b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal

a) Sueldos, salarios y asimilados

b) Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

a) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
b) Otros gastos de gestion corriente

Amortizacién del inmovilizado

Excesos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

a) Deterioros y pérdidas

b) Resultados por enajenaciones y otras

Otros resultados

A-1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)

14.

15.

16.

17.
18.

Ingresos financieros

b) De valores negociables y otros instrumentos financieros

Gastos financieros

Variaci6én de valor razonable en instrumentos financieros

b) Imputaci6n al resultado del gjercicio por activos financieros disponibles para Ia venta
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

a) Deterioros y pérdidas

A-2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18)

19.

Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia

A-3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+19+20+21)

22,

Impuestos sobre beneficios

A-4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+22)
A-5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+23)

Resultado atribuido a la sociedad dominante ..............

Resultado atribuide a socios externos...........c.ccouvenens

Nota 2021 2020
15a 22.823.248 18.563.593
19.739.581 17.171.629
3.083.667 1.391.964
(9.201.349) (7.425.489)
15b (8.668.453) (6.842.615)
11 (532.896) (582.874)
15¢ 72.738 127.159
72.738 1.893
15¢, 15d - 125.266
15d (6.720.160) (6.257.548)
(5.424.617) (4.972.106)
(1.295.542) (1.285.442)
15¢ (5.736.739) (4.321.462)
7.1 (99.722) 51.359
(5.637.017) (4.372.821)
4,5, 15¢ (862.404) (824.089)
13 84.411 15.968
32.824 (49.944)
5 - (53.696)
5 32.824 3.752
15f (278.408) 14.534
214.163 (157.278)
35 35
35 35
(1.027.242) (979.844)
2.637 (1.778)
7.1 2.637 (1.778)
10 (114.712) 23.709
- (80.100)
- (80.100)
(1.139.282) (1.037.978)
9 (576.438) (604.055)
(1.501.557) (1.799.311)
14 198.768 (39.039)
(1.302.789) (1.838.350)
14, 15¢ (1.302.789) (1.838.350)
15g (1.302.743) (1.838.309)
15¢g (46) 41)



MEDCOM TECH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

{expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

A) Resultado consolidado del ejercicio

B) Total ingresos y gastos imputados directzmente en el patrimonio
neto consolidado ((I+II+ITT+IV+V4VI)

) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (VIL+VIII+IX+X+X1)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS
RECONOCIDOS (A+B+C)

Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

Nota

2021
{1.302,789)

(1.302.789)

(1.302.743)
(46)

2020

(1.838.350)

{1.838.350)

(1.838.309)
1)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

B. SALDO, FINAL DEL ANO 2019

I Total ingresos y gastos consolidados
IL. Operaciones con socios o propietarios
Operaciones con acciones propias (netas)
1IL Otras variaciones de patrimonio neto
SALDO, FINAL DEL ANO 2020
I. Total ingresos y gastos consolidados
II. Operaciones con s0¢ios ¢ propietarios
Operaciones con acciones propias (netas)
III. Otras variaciones de patrimonio neto
1. Otras variaciones de patrimonio neto
111, Otras variaciones de patrimonio neto
SALDO, FINAL DEL ANO 2021

13h

13h

13b

Acciones y
Participaciones

Resultado del
Ejercicio

Reservas en Propias dela Atribuido a la
Capital Prima de Sociedad, Sociedad Sociedad Sacios
escriturado emisién Reservas __ Consolidadas Dominante Dominante Externos TOTAL

132,185 20.750.822 115,185.976) 13.098.054) (830.493) 4.161.807 (27.654) 5.902.637

- (1.838.309) “n (1.838.350)

54.216 : (102.602) (48.386)

= 11.389.345) 5.551.152 - 14.161.8071 - -
132.185 20.750.822  _ (16.521 -105) 2.453.098 (933.095) (1.838.309) __ (27.695) 4.015.901

- (1.302.743) (46) (1.302.789)

(250.838) 222353 (28.485)

- - 23.778 - 23.778
(20.750.822) 20.750.822 2

- - (1.373.430) 1464.879) 1.838.309 -
132185 E 2.629.127 1.988.219 1710.742) 11.302.743) (27.741) 2,708.405




MEDCOM TECH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 (expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2.  Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacion de provisiones (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-),
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia (+/-)
Otros ingresos y gastos (+/-)
Otros ingresos y gastos (+/-)
3. Cambios en el capital corriente
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (1)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros pagos (cobros) (-/+)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+2+3+4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)
Sociedades asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
7. Cobros por desinversiones (+)
Inmovilizado material
Otros activos financieros
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6+7)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisiciones de instrumentos de patrimonio propio
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Oftras deudas (+)
Devolucioén y amortizacion de
2. Deudas con entidades de crédito (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9+10+11)

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12+D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 2021 2020

363.754 (930.246)
(1.501.557) (1.799.311)

3.394.180 3.031.613

4,5 862.404 824.089

11, 15F 532.896 665.311
7.1.1 99.722 (15.968)
5 (32.824) (3.752)
(35) (3%

1.027.242 979.844

7.1 (2.637) 1.778
10 114,712 (23.709)
9 576.438 604.055
131.851 -

13 84.411 -
136.948 (1.133.499)
(548.800) (553.848)
(2.184.174) (1.214.445)

80.840 70.064

2.834.963 564.730

(45.881) -
(1.665.817) (1.029.049)
(1.027.242) (962.732)

35 35

14 (485.701) 93.563
(152.910) (159.915)
363.754 (930.246)
(2.326.571) (1.896.331)
(2.557.269) (1.986.675)

9 (15.000) -
4 (88.402) (62.549)
5 (2.337.376) (1.417.312)
(116.491) (506.814)

230.699 90.344

5 195.356 12.279

35.343 78.065
(2.326.571) (1.896.331)

1.692.811 3.237.659

(28.485) (48.386)
12h (28.485) (48.386)
1.721.296 3.286.045

6.1 1.852.036 3.286.045

- 1.597.441

7.2 1.852.036 1.688.604
(130.740) -

(130.740) -

1.692.811 3.237.659

(270.006) 411.082

1.730.379 1.319.297

1.460.373 1.730.379



1.

MEDCOM TECH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Sociedad dominante, sociedades dependientes y sociedades asociadas

La Sociedad Medcom Tech, S.A. (Sociedad dominante del Grupo) se constituyé el 23 de mayo
de 2001 con domicilio social en Su domicilio social se encuentra en Alcobendas, calle San
Rafael 1, Portal 2, Planta Baja, Local C (Madrid), y desarrolla sus actividades en el Viladecans
Business Park, Edificio Australia, en la calle Antonio Machado 78- 80, Viladecans
(Barcelona).

El objeto social del Grupo es el asesoramiento, intermediacién, fabricacién y comercio al por
menor y al por mayor de aparatos e instrumentos médico-quirtrgicos de todas clases, y su
actividad consiste en la distribucién de distintos tipos de materiales ortopédicos a través de sus
divisiones de Columna, Extremidades Inferiores y Superiores, Grandes Articulaciones,
Artroscopia, Productos Hospitalarios y Prestacién de Servicios.

Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion en el ejercicio 2021
son las siguientes:

Porcentaje Importe Bruto de

Sociedad titular de la nominal del participacion
Sociedad participacion directa capital poseido (euros) Domicilio Actividad

Mctpor, Unipessoal, Lda Medcom Tech, S.A. 100% 5.000 Portugal Distribucién de material ortopédico
Fabricacién de dispositivos de

Medcom Flow, S.A.U. Medcom Tech, S.A. 100% 151.925 Esparia intubacién y anestesia
Investigacion y desarrollo de
tecnologias para diagndstico del

Medcom Science, S.L. Medcom Tech, S.A. 80% 115916 Espafia cancer

Ninguna de estas sociedades esta auditada.

Todas las sociedades mencionadas, al igual que la dominante, cierran sus cuentas anuales al 31
de diciembre de 2021 y se han incluido en la consolidacién aplicando el método de integracién
global.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion en el ejercicio 2020
fueron las siguientes:

Porcentaje Importe Bruto de

Sociedad titular de la nominal del participacién
Sociedad participacién directa capital poseido (euros) Domicilio Actividad

Mctpor, Unipessoal, Lda Medcom Tech, S.A. 100% 5.000 Portugal Distribucién de material ortopédico
Fabricacidn de dispositivos de

Medcom Flow, S.A.U. Medcom Tech, S.A. 100% 151.925 Espafia intubaci6n y anestesia
Investigacién y desarrollo de
tecnologias para diagndstico del

Medcom Science, S.L. Medcom Tech, S.A. 80% 115916 Espafia cancer

Ninguna de estas sociedades estd auditada.



MEDCOM TECH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

El supuesto que determina la configuracion de estas sociedades como dependientes es la
disposicion de la mayoria de los derechos de voto.

El detalle de la sociedad del grupo excluida de la consolidacién en el ejercicio 2021 es el

siguiente:
Porcentaje Importe Bruto de
Sociedad titular de la nominal del participacion
Sociedad participacidn directa capital poseido (euros) Domicilio Actividad
Tailor Surgery, S.L. Medcom Tech, S.A. 1% 15.000 Espafia Actividades de cirurgia ortopédica

Dicha sociedad no se ha incluido en el consolidado al presentar un interés poco significativo
con respecto a la imagen fiel que deben expresar las cuentas anuales consolidadas.

En el gjercicio 2020 no se excluyo de la consolidacién a ninguna sociedad.

La sociedad que entra en el consolidado en los gjercicios 2021 y 2020 por puesta en
equivalencia presenta el siguiente detalle:

Sociedad asociada

Sociedad titular de Porcentaje Costede la
Sociedad la part'lcqgacwn de Particivacion participacién Domicilio Actividad
directa I (euros)
Directa Indirecta
Medcom Medcom Tech, Investigacién basica y desatrolio
1,65% - . fi . .
Advance, S.A. S.A. 41,65% B0 Espafia de tecnologia para diagnéstico

El supuesto que determina la configuracién de la sociedad asociada es la influencia
significativa por la intervencion en las decisiones de explotacién de ésta. Dicha sociedad cierra
sus cuentas anuales €l 31 de diciembre de 2021.

2. Base de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas, compuestas por el balance consolidado, la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada compuesta por las notas 1 a 21, se han
preparado a partir de los registros contables de Sociedad dominante Medcom Tech, S.A. y de las
sociedades del Grupo (ver detalle en nota 1), habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable, en concreto Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre por el
que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas y se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero, con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de
los resultados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo habidos
durante el correspondiente ejercicio.
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Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas est4n expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.

Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021 serén
formuladas en tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria,
en el Registro Mercantil en los plazos establecidos legalmente.

Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con los principios contables
obligatorios. No existe ningtin principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya
dejado de aplicar.

Método de consolidacién

La consolidacion se ha realizado por el método de integracién global para aquellas sociedades
dependientes sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de los derechos de
voto en sus organos de representacién y decision. El método de puesta en equivalencia se ha
utilizado para la sociedad Medcom Advance, S.A. en la que se participa en el 41,65% de su
capital.

Cambios en el perimetro de la consolidacién

En el gjercicio 2021, se incorpora al perimetro de consolidacién la sociedad Tailor Surgery,
S.L. (nota 1), aunque debido a su poca relevancia no se ha incluido en el consolidado.

En el ejercicio 2020 no hubo cambios en el perimetro de consolidacion respecto al ejercicio
anterior.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los administradores de la Sociedad dominante para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas
estimaciones se¢ refieren a:

- Laaplicacion del principio de empresa en funcionamiento (ver nota 2j)

- La determinacién del perimetro de consolidacién (ver nota 2d)

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (ver nota 3 2)

- Lavida util de los activos intangibles y materiales (ver notas 3e y 3f)

- El célculo de provisiones (ver nota 3m).

- Las previsiones de ganancias fiscales futuras que hacen probable la aplicacién de activos por
impuesto diferido (nota 31).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas consolidadas, no existiendo ningtin hecho que pudiera
hacer cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de
elaboracién de estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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f) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacién del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o
liquidar en el transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion
o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines
de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no
esta restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos
¥ pasivos no corrientes.

g) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas no se ha identificado ningtin elemento que
haya sido registrado en dos o més partidas del balance consolidado.

h) Correccidn de errores

i)

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha detectado ningiin error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2020.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado,
ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
consolidada también se incluye informaci6n cuantitativa del gjercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

El Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, ha modificado las NRV? 9 de instrumentos financieros
y laNRV?® 14 de ingresos por ventas y prestacion de servicios del Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007. Las Disposiciones
Transitorias Segunda y Tercera de dicho Real Decreto establecen las normas transitorias de
registro y valoracién, a aplicar en la fecha de primera aplicacién, para los instrumentos
financieros y la Disposicién Transitoria Quinta, las normas transitorias de registro y valoracién
a los ingresos por ventas y prestacién de servicios. Dichas disposiciones, como excepci6n al
criterio general establecido por la NRV 22* de cambios de criterios contables, errores y
estimaciones contables del Plan General de Contabilidad permiten no reexpresar las cifras
comparativas que se presentan en las presentes cuentas anuales consolidadas. Es por ello que, a
efectos de la comparabilidad de las cifras, se han de tener presente los impactos de aplicacién
por primera vez de dichas modificaciones, las cuales han sido detalladas en la nota 2k.

Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad dominante han elaborado las cuentas anuales
consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin embargo, las pérdidas
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incurridas durante el ejercicio, por importe de 1.302.789 euros, asf como las acumuladas en
gjercicios anteriores, han provocado una reduccién significativa del patrimonio neto
consolidado que junto con las necesidades recurrentes de caja para gestionar la operativa diaria
del Grupo, suponen un riesgo ¢ incertidumbre material de dicho principio.

Sin embargo, la Direccién del Grupo ha ido tomando diversas medidas encaminadas a
restablecer el EBITDA y enfocar el negocio al aumento de la generacién de flujos de caja
operativos a corto plazo.

- En primer lugar, con fecha 5 de mayo de 2020, la Sociedad dominante firmé un nuevo
contrato de distribucién de productos de columna en exclusiva para el mercado de Espafia
y Portugal con un proveedor alemén de alta reputacion en el sector y gran calidad de
producto. Este hecho propici6 que, a pesar de la rescision por parte del anterior proveedor,
el par6n producido por el estado de alarma beneficié poder hacer el cambio de proveedor
e iniciar las actividades quirtirgicas en los hospitales con el nuevo proveedor.

En este sentido, debido a que los efectos del Covid-19 han ido reduciéndose, gran parte de
las operaciones quirtrgicas de columna vertebral que se habian pospuesto en los meses
anteriores debido a la pandemia, han ido recuperandose de forma gradual.

- Ensegundo lugar, se estan optimizando los recursos financieros del Grupo. En el ejercicio
2020 se formalizaron préstamos bajo el esquema ICO por valor de 1.512 miles de euros,
(ver nota 7.2.1), unido al préstamo firmado con el Instituto Catalan de Finanzas (ICF) por
valor de 2.262 miles de euros (ver nota 7.2.1), préstamos por valor de 750 miles de euros
de dos entidades portuguesas y préstamos obtenidos de los Administradores de la Sociedad
dominante aportaron financiacién por valor de 300 miles de Euros (ver notas 7.2.1 y 18).

En relacion este punto, en el mes de diciembre de 2021 la Sociedad dominante firmé
sendas adendas de transformacion de la deuda resultante a dicha fecha (275 miles de euros)
con los Administradores a préstamos participativos.

- Adicionalmente, durante el afio 2021, la Sociedad dominante ha financiado compras de
instrumentales por importe de 1.852 miles de euros mediante contrato de Lease-back.

- Adicionalmente, la Sociedad dominante ha obtenido waivers que modifican los supuestos
que conceden a las entidades financieras y fondos, la postestad de exigir la devolucién
inmediata de la totalidad del importe pendiente asociado a dichos contratos para los
ejercicios 2021 y 2022 (ver nota 7.2.1).

- Optimizacién de la gestién de tesoreria del Grupo, que implica que a fecha de cierre,
presente un Fondo de maniobra de 3.701 miles de euros (6.021 miles de euros en el
gjercicio 2020).

- Las cifras de facturacién y resultado a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales consolidadas, se encuentran en una tendencia muy positiva y con volimenes muy
superiores a los presentados en ejercicios anteriores hecho que augura un ¢jercicio 2022
con un desempefio por encima del presentado en los ejercicios 2021 y 2020, afios sin duda
impactados por la pandemia provocada por el Covid-19.

- Adicionalmente se ha solicitado un préstamo al Fondo de Recapitalizacién de empresas
afectadas por el Covid-19 (Fonrec). Derivado de este proceso, como se indica en la nota
21, la Sociedad dominante est4 renegociando con los acreedores financieros actuales los
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calendarios de amortizacion de la deuda existente para acomodar los plazos a la
recuperacion de la actividad tras la pandemia provocada por el Covid-19.

Por estos motivos, los Administradores de la Sociedad dominante han formulado las presentes
cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento.

k) Transicién

La aprobacioén del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, ha modificado el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, y con
ello, el tratamiento contable de diversos componentes de las cuentas anuales consolidadas. En
cumplimiento de lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Primera del mencionado Real
Decreto, incluimos la siguiente informacién en materia de transicién:

Instrumentos Financieros

Las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, entran en vigor
para todos los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, entre ellas la nueva
NRYV 9% de instrumentos financieros. La Disposicién Transitoria Segunda de la mencionada
norma, establece las reglas en la fecha de primera aplicacién de la norma, permitiendo dos
modelos de transicion esencialmente:

- Retrospectivo completo, que supone la reexpresién de las cifras comparativas conforme a
lo establecido por la nueva NRV 22* “Cambios en criterios contables, errores y
estimaciones contables” del Plan General de Contabilidad, con una serie de exenciones
practicas que simplifican la adaptacion de las cifras comparativas a la nueva NRV 9* del
Plan General de Contabilidad

- Retrospectivo simplificado, que supone la introduccién de un ajuste de adaptacion de los
saldos iniciales del ejercicio en el que comienza a aplicarse la mencionada norma, sin que
sea preciso la reexpresién de las cifras comparativas, beneficiandose de una serie de
simplificaciones précticas que ayudan a aplicar la misma en la fecha de adopcion.

El Grupo ha optado por aplicar el modelo de transicion retrospectivo simplificado.
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Activos financieros

A continuacidn, se presenta una conciliacién entre la clasificacién y valoracién que
presentaban los activos financieros a 1 de enero de 2021 registrados conforme a la antigua
NRV 9* de instrumentos financieros del Plan General de Contabilidad, y la clasificacién y
valoracién que presentaban los mismos activos financieros registrados conforme a la nueva
norma de instrumentos financieros:

Activos financieros no corrientes Activos financieros corrientes
Ajuste Ajuste
transicion (sin transicién (sin
impacto en impacto en
Patrimonio Patrimonio
31.12.2020 Neto) 01.01.2021 31122020 Neto) 01.01.2021

Antiguas catecorfas NRV 9 PGC:
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:

Mantenidos para negociar 49.601 (49.601) - 1278 (1.278) -
Inversiones en empresas del grupo, 4.016.882 (4.016.882) - - - R
multigrupo y asociadas
Inverf;ifmes mantenidas hasta el 305 305)
vencimiento R R R -
Préstamos y partidas a cobrar 561.176 (561.176) - 9.223.325 (9.223.325) -
Nuevas cateporas NRVY PGC:

Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:

Mantenidos para negociar 49.601 49.601 - 1.278 1278
Activos financieros a coste amortizado . 561.481 561.481 - 9223325 9223325
Activos financieros a coste - 4.016.882 4.016.882 - -

4.627.964 - 4.627.964 9.224.603 - 9.224.603

El Grupo ha clasificado dentro de la categoria de Activos financieros a coste amortizado, a
todos aquellos activos financieros que devenguen flujos de efectivo en forma de principal e
intereses y para los que ésta, a fecha de transicion, estuviese aplicando un modelo de negocio
destinado a gestionar el cobro de dichos flujos de efectivo. Dentro de esta categoria el Grupo
ha clasificado, la totalidad de los activos financieros que anteriormente estaban clasificados
en las categorias de Préstamos y partidas a cobrar e Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento.

En este mismo epigrafe, se incluyen 152.006 euros que se correspondian con el saldo de
deudores con los que la Sociedad dominante tenfa un contrato de factoring sin recurso (cesién
de activos financieros) que a fecha 31 de diciembre de 2020 estaban ubicados en el apartado
de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. El valor de coste de dichos saldos deudores
equivalia a su valor razonable,

El Grupo ha clasificado dentro de la categoria de Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, las inversiones en los activos financieros que
anteriormente estaban en la categoria de Inversiones mantenidas para negociar.
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Asimismo, se ha clasificado en la categoria de Activos financieros a coste las Inversiones de
participaciones puestas en equivalencia.

Este cambio de clasificacién no ha supuesto ningtin impacto en el patrimonio neto del Grupo.
Pasivos financieros

A continuacién, se presenta una conciliacién entre la clasificacién y valoracion que
presentaban los pasivos financieros a 1 de enero de 2021 registrados conforme a la antigua
NRV 9 de instrumentos financieros del Plan General de Contabilidad, y la clasificacién y
valoracion que presentaban los mismos pasivos financieros registrados conforme a la nueva
norma de instrumentos financieros:

Pasivos financiercs no corrientes Pasivos financieros corrientes

Ajuste Afuste
transicién (sin transicién (sin
impacto en impacto en
Patrimonio Patrimonio
31.12.2020 Neto) 01.01.2021 31.12.2020 Neto) 01.01.2021
Antiguas catevorias NRV 9 PGC:
Débitos y partidas a pagar 9.059.647 (9.059.647) - 10.902.681  (10.902.681)

Nuevas catecorias NRV 9° P(i(;

9.059.647 9.059.647 10.902.681 10.902.681

Pasivos financieros a coste amortizado

9.059.647 - 9.059.647 10.902.681 10.902.681

El Grupo ha clasificado dentro de la categoria de Pasivos financieros a coste amortizado, las
deudas con Entidades de crédito y Otros pasivos financieros asi como los pasivos generados
por la compra de bienes y servicios asi como las remuneraciones pendientes de pago.

Este cambio de clasificacion no ha supuesto ningiin impacto en el patrimonio neto del Grupo.

Ingresos por ventas v prestacién de servicios

Las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, entran en vigor
para todos los gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, entre ellas la nueva
NRV 14* de “ingresos por ventas y prestacién de servicios”. La Disposicién Transitoria
Segunda de la mencionada norma establece las reglas en la fecha de primera aplicacion de la
norma, permitiendo dos modelos de transicién esencialmente:

- Retrospectivo completo, que supone la reexpresion de las cifras comparativas conforme a
lo establecido por la nueva NRV 22* “Cambios en criterios contables, errores y
estimaciones contables” del Plan General de Contabilidad, con una serie de exenciones
précticas que simplifican la adaptacidn de las cifras comparativas a la nueva NRV 142 del
Plan General de Contabilidad.

- Retrospectivo simplificado, que supone la introduccién de un ajuste de adaptacion de los
saldos iniciales del gjercicio en el que comienza a aplicarse la mencionada norma, sin que
sea preciso la reexpresion de las cifras comparativas, beneficiandose de una serie de
simplificaciones practicas que ayudan a aplicar la misma en la fecha de adopcion.
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- Solucién practica: a partir de la cual tan s6lo los contratos con clientes que se firmen a
partir de la fecha de primera adopcion, les sera de aplicacién los criterios establecidos por
la nueva NRV 14* de “ingresos por ventas y prestacién de servicios”.

El Grupo ha optado por aplicar la solucién practica aplicando los nuevos criterios a todos los
contratos firmados a partir del 1 de enero de 2021.

. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas para la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas son las siguientes:

a) Homogenizacion valorativa

Los elementos del activo y pasivo, los ingresos y gastos, y demads partidas de las cuentas
anuales de las sociedades del grupo, son valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo
con los principios y normas de valoracion.

Si algtin elemento del activo o del pasivo o algin ingreso o gasto, u otra partida de las cuentas
anuales han sido valoradas segun los criterios no uniformes respecto a los aplicados en la
consolidacion, tal elemento es valorado de nuevo y solo a los efectos de la consolidacion,
conforme a tales criterios, se realizaran los ajustes necesarios, salvo que el resultado de la
nueva valoracion ofrezca un interés poco relevante a los afectos de alcanzar una imagen fiel

del grupo.

b) Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y por puesta en equivalencia

Este epigrafe recoge los resultados generados, no distribuidos, por las sociedades del grupo
y asociadas, a efectos de consolidacion, entre la fecha de primera consolidacién y el inicio
del gjercicio presentado.

c) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién
Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos y gastos, ingresos y resultados por
operaciones internas se han realizado con base a lo establecido a este respecto en el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

d) Diferencias de conversion

En este epigrafe recoge el incremento o disminucién del patrimonio neto consolidado de las
sociedades extranjeras convertidos a euros, por aplicar el sistema de tipo de cambio de cierre.

Mediante este método:

1. Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.

2. Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando el tipo de cambio medio del
gjercicio.

3. El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.
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Las diferencias surgidas en el proceso de conversién se re istran en el apartado de
p
‘Diferencias de conversién’ del patrlmomo neto consolidado.

Los socios externos se convertiran al tipo de cambio histérico neto del impuesto impositivo,
se reconocera en la partida socios externos del balance consolidado.

El flujo de efectivo se convierte al tipo de cambio de la fecha en que se produjo cada
transaccion, en el estado de flujo consolidado se incluye una partida que recoge el efecto en
el saldo final del efectivo de las variaciones de tipo de cambio y se presenta al margen del
flujo procedente de las actividades de explotacién de inversién y de financiacién.

Conversion a euros de cuentas anuales con monedas de economias afectadas por altas tasas
de inflacion

La conversion a euros de cuentas anuales expresadas en una moneda funcional que
corresponde a una economia hiperinflacionaria se aplica las siguientes reglas, con carcter
previo a su conversion a euros son ajustados los saldos asi:

- Los activos y pasivos, partidas de patrimonio neto consolidado, gastos € ingresos se
convierten a euros al tipo de cambio de cierre correspondiente a la fecha del balance
consolidado més reciente.

- Las cifras comparativas son las que se presentaron como importes corrientes de cada
aflo, en consecuencia, no se ajusta por las variaciones posteriores que se hayan
producido en el nivel de precios o en los tipos de cambio.

Diferencias en cambio derivadas de partidas monetarias intragrupo

Los ingresos y gastos por diferencias de cambio derivadas de partidas monetarias a pagar o a
cobrar intragrupo, denominadas en una moneda distinta a la moneda funcional de algunas de
las partes, no se eliminan en la consolidacién. En consecuencia, las diferencias son
reconocidas en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Partidas monetarias que forman parte de la inversién neta en una sociedad del extranjero

Las diferencias en cambio producidas en una partida monetaria que es parte de la inversién
neta en una sociedad en el extranjero son reconocidas a efectos del consolidado en la partida
“diferencia de consolidacién” dicha diferencia se imputa a resultado cuando se enajene o a
medida que se disponga por otra via de la inversién neta.

€) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el
criterio de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
producci6n, minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los
siguientes criterios:
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Gastos de investigacion y desarrollo
Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los gastos de
investigacién incurridos en el ejercicio. No obstante, el Grupo activa estos gastos

como inmovilizado intangible en caso de cumplir las siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-
comercial del proyecto.

Los gastos de desarrollo también se reconocen en el activo cuando cumplen las
condiciones anteriores.

Los gastos de investigacion y los de desarrollo que figuran en el activo se amortizan
linealmente durante su vida 1til, con un maximo de cinco afios.

Propiedad industrial

Se valoran inicialmente a coste de adquisicién o de produccién, incluyendo los costes
de registro y formalizacién. Se amortiza de manera lineal durante su vida ttil.

Aplicaciones informéticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad
o por el derecho al uso de programas informéticos.

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan
a su coste de adquisicion o elaboracién. Su amortizacion se realiza linealmente en

un periodo de entre 4 y 6 afios desde la entrada en explotacién de cada aplicacién.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se imputan a
resultados del ejercicio en que se incurren.

Otro inmovilizado intangible
El Grupo recoge dentro de este epigrafe (indicar los elementos), los cuales se valoran
inicialmente por el coste de adquisicion o coste de produccién y posteriormente se

minoran por la correspondiente amortizacién acumulada.

Su amortizacioén se realiza linealmente de acuerdo a la vida til de los activos
incluidos en este apartado.

11
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f) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisiciéon o coste de produccién
minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
experimentadas.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se
incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccién cuando no son recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacién y
mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en
que se incurren.

El Grupo amortiza su inmovilizado material de forma lineal distribuyendo el coste de
acuerdo con la vida 1til estimada de los activos. Los afios de vida util aplicados son los

siguientes:
Porcentaje de
Elemento amortizacion
Instalaciones técnicas 10%
Magquinaria 10%
Utillaje 17%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de la informacion 17%
Elementos de transporte 10-17%
Otro inmovilizado material 10%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:
f.1) Utensilios y herramientas

Los utensilios y herramientas incorporados a elementos mecénicos se valoran y
amortizan siguiendo las mismas normas que las aplicables a estos.

Con caracter general, aquellos que no formen parte de una maquina y cuyo periodo
de utilizacién se estime inferior a un afio se registran como gasto del ejercicio.
Cuando el periodo de utilizacién sea superior a un afio, se registran como
inmovilizado al adquirirse, procediendo a su regularizacion al final del gjercicio en
funcién del inventario fisico practicado, con baja razonable por demérito.

También se incluyen las plantillas y los moldes utilizados con caracter permanente
en fabricaciones de serie, calculandose su depreciacion segin el periodo de vida util
que se estime. Los moldes por encargo, utilizados para fabricaciones aisladas, no son
considerados como inventariables, salvo que tengan valor neto realizable.
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£2) Bienes asociados a los arrendamientos operativos y otras operaciones de naturaleza
similar

Las inversiones realizadas que no sean separables de aquellos elementos utilizados
mediante arrendamientos calificados como operativos, se contabilizan como
inmovilizado material cuando cumplen la definicién de activos.

La amortizacién de estas inversiones se realiza en funcién de su vida util, que sera
la duracién del contrato de arrendamiento o cesién, incluido el periodo de renovacion
cuando existen evidencias que soporten que la misma se vaya a producir, cuando
ésta sea inferior a la vida econdmica del activo

f.3) Inmovilizado en curso y anticipos

Se incluyen todos los pagos a cuenta incurridos en las compras de los inmuebles,
instalaciones técnicas, otro inmovilizado antes de la entrega efectiva de los mismos
o puesta en condiciones de uso.

g) Deterioro del valor de los activos no financieros

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo
procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior
al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el
caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se
efectian elemento a elemento, de forma individualizada.

h) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

El Grupo registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el
resto.

h.1) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actiia como
arrendatario, el Grupo registra un activo en el balance consolidado segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y un pasivo por el mismo importe, que es el
menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra.
No se incluyen las cuotas de caricter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del gjercicio en que se incurren.

13



MEDCOM TECH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los mismos
criterios que los aplicados al conjunto de los activos materiales (o intangibles),
atendiendo a su naturaleza.

h.2) Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el gjercicio en que
se devengan.

Asimismo, €l coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance
consolidado conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del
contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo
del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se
trata como un cobro 0 pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del
periodo del arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo
arrendado.

h.3) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo del arrendamiento o durante el
periodo en el que se preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo
dado que su efecto no es significativo.

1) Instrumentos financieros

El Grupo, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcién
del fondo econémico de la transacci6n, y teniendo presente las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero e instrumento de patrimonio, del marco de informacién
financiero que le resulta de aplicacion, el cual ha sido descrito en la nota 2a.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que el
Grupo se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora o
como emisora de éste.

i.1) Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en funcién del modelo de negocio que aplica
a los mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.
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El modelo de negocio es determinado por la Direccién del Grupo y este refleja la
forma en que gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar
un objetivo de negocio concreto. El modelo de negocio que el Grupo aplica a cada
grupo de activos financieros es la forma en que esta gestiona los mismos con el
objetivo de obtener flujos de efectivo.

El Grupo a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas
de los flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente (de ahora en adelante, activos que cumplen con el criterio de
UPPI), del resto de activos financieros (de ahora en adelante, activos que no cumplen
con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros del Grupo se clasifican en las siguientes
categorias:

i.1.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Como criterio general, €l Grupo clasifica sus activos financieros como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo que los mismos tengan que ser clasificados en alguna otra categoria de las
indicadas posteriormente para los mismos por el marco normativo de
informacién financiera aplicable.

En particular, los activos financieros mantenidos para negociar, son clasificados
dentro de esta categoria. El Grupo considera que un activo financiero se posee
para negociar cuando:

- Seorigine o se adquiera con el propésito de que sea vendido en el corto plazo

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la
que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo, o

- Seaun instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato
de garantia financiera, ni haya sido objeto de designacién como instrumento
de cobertura.

En todo caso, €l Grupo, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica
dentro de esta categoria todo activo financiero que haya designado como un
activo financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, debido a que con ello elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en el caso de
clasificarlo en otra de las categorias.

Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacién entregada. Los costes de transaccién que les son
directamente atribuibles se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo registra los activos
incluidos en esta categoria a valor razonable, registrando los cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

1.1.2.) Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que el Grupo aplica un modelo
de negocio que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucidn del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
cobros de principal e intereses, sobre el importe del principal pendiente, aun
cuando el activo esté admitido a negociacién en un mercado organizado, por lo
que son activos que cumplen con el criterio de UPPI (activos financieros cuyas
condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente).

El Grupo considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente, cuando estos son los propios de un préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado. El Grupo considera que no cumplen este criterio, y por
lo tanto, no clasifica dentro de esta categoria, a activos financieros convertibles
en instrumentos de patrimonio neto del emisor, préstamos con tipos de interés
variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos
de interés de mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses
diferidos devenguen intereses adicionales.

El Grupo a la hora de evaluar si estd aplicando el modelo de negocio de cobro
de los flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por
el contrario, estd aplicando otro modelo de negocio, tiene en consideracién el
calendario, la frecuencia y el valor de las ventas que se estan produciendo y se
han producido en el pasado dentro de este grupo de activos financieros. Las
ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden
considerarse de forma aislada. Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro
de un mismo grupo de activos financieros, no determina el cambio de modelo
de negocio para el resto de activos financieros incluidos dentro de ese grupo.
Para evaluar si dichas ventas determinan un cambio en el modelo de negocio,
el Grupo tiene presente la informacién existente sobre ventas pasadas y sobre
las ventas futuras esperadas para un mismo grupo de activos financieros. El
Grupo también tiene presente las condiciones que existian en €]l momento en el
que se produjeron las ventas pasadas y las condiciones actuales, a la hora de
evaluar el modelo de negocio que estd aplicando a un grupo de activos
financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por
operaciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se

originan con la venta bienes y la prestacion de servicios por operaciones de
trafico del Grupo por el cobro aplazado
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- Creditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
procedentes de operaciones de préstamo o crédito concedidas por el Grupo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual
se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguiran
valorando posteriormente por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Al cierre del gjercicio, el Grupo efectiia las correcciones valorativas por
deterioro oportunas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgos valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o més eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial,
que ocasionan una reduccién o retraso en el cobro de los flujos de efectivo
futuros estimados, que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar (incluyendo los
procedentes de la ejecucion de garantias reales y/o personales), descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, el Grupo emplea el tipo
de interés efectivo que, conforme a las condiciones contractuales del
instrumento, corresponde aplicar a fecha de cierre del ejercicio. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

1.1.3) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

En esta categoria se incluyen, activos financieros que, conforme a sus clausulas
contractuales, en fechas especificadas, se generan flujos de efectivo que
corresponden Ginicamente a cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, y no se mantenga para negociar, ni proceda clasificarlo en
la categoria de “activos financieros a coste amortizado”.

También se incluyen dentro de esta categoria, los instrumentos de patrimonio
que no se mantienen para negociar, y que no se puedan clasificar como activos
financieros a coste, para los que el Grupo ha ejercido la opci6n irrevocable en
el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores
en el valor razonable directamente en el patrimonio neto consolidado.
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Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles (incluidos los
derechos preferentes de suscripcién y similares, que en su caso haya tenido que
pagar o se haya comprometido a pagar el Grupo para adquirir el control del
activo).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos activos se valoran por su
valor razonable, sin tener en cuenta los costes de transaccién en los que pudiera
incurrir €l Grupo en €l caso de que se produjera su enajenacion. Los cambios en
el valor razonable que se producen en el activo financiero, se registran como un
ingreso o un gasto directamente imputado al patrimonio neto consolidado, hasta
que el mismo cause baja o se deteriore, momento en el que el importe
reconocido en el patrimonio neto consolidado, se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Los ingresos financieros (calculados por el método del tipo de interés efectivo)
procedentes de los intereses que devenga el instrumento financiero se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, los dividendos
que genere el activo financiero son registrados como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, si de manera indudable estd repartiendo
resultados que ha generado este desde que el Grupo tomo el control del mismo.
En caso contrario, se registran como menor valor del coste del activo.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo efectua las correcciones valorativas
por deterioro necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor
de un activo financiero, o grupo de activos financieros clasificados en esta
categoria, con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido desde su
reconocimiento inicial, y que han ocasionado:

- En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que vengan motivados por la
insolvencia del deudor; o

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la no
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, el Grupo
presume que el activo ha sufrido un deterioro cuando:

o Seha producido una caida de su valor continuada durante un afio y medio
o,

o De un cuarenta por ciento en su valor de cotizacion,

sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de reconocer
una pérdida por deterioro de valor con anterioridad a que se produzca alguno de
estas dos circunstancias.

No obstante, las correcciones valorativas procedentes y los resultados que
proceden de las diferencias de cambios en activos financieros denominados en
una moneda funcional distinta a la del Grupo, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.
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Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen por la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa
por deterioro reconocida con anterioridad en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, y el valor razonable, en el momento en el que se efectia la
valoracion.

Las pérdidas por deterioro acumuladas reconocidas en el patrimonio neto
consolidado por la disminucién de su valor razonable, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, siempre que exista evidencia
objetiva del deterioro. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor
razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio, salvo
que, el incremento del valor razonable correspondiese a un instrumento de
patrimonio, en cuyo caso, la correccién valorativa reconocida en ejercicios
anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto consolidado.

En aquellos casos excepcionales, en los que el valor razonable de un
instrumento de patrimonio, no se puede medir con fiabilidad, los gastos e
ingresos que han sido objeto de reconocimiento en el patrimonio neto
consolidado con anterioridad se mantienen en el patrimonio neto consolidado,
hasta la enajenacion o baja del activo, momento en el que se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, o hasta que se produzca alguna de
las siguientes circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las
correcciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del
patrimonio neto consolidado hasta alcanzar el importe de las
revalorizaciones reconocidas con anterioridad, y el exceso, en su caso, se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La correccién
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
consolidado no es objeto de reversion.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las
inversiones, este ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada
reduccion de valor, contra la partida del patrimonio neto consolidado que ha
recogido los ajustes valorativos previos, y a partir de ese momento, el nuevo
importe surgido se considera coste de la inversién. Sin embargo, cuando
existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversidn, las
perdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto consolidado se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

1.1.4) Activos financieros a coste

En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse con referencia a un mercado activo, o no pueda

estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacentes este
tipo de inversiones.
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- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse
con fiabilidad, salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un
activo financiero a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacién y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caricter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en el prestatario, o bien porque se calculen con
referencia a la evolucion de la actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un
activo financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cuando no sea posible obtener una estimacién fiable del valor
razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada
més los costes de la transacciéon que sean directamente atribuibles. Los
honorarios abonados a asesores legales, u otros profesionales, que intervengan
en la adquisicidén del activo se contabilizan como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Tampoco se registran como mayor valor del
activo, los gastos generados internamente en la adquisicion del activo,
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, €l importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan al Grupo como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses
tienen cardcter contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o
variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o
bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente incluye un
interés fijo irrevocable, este 1iltimo se contabiliza como un ingreso financiero
en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo efectia las correcciones valorativas
necesarias stempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa se calcula como la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de instrumentos
de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacién de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad
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participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma,
bien mediante la estimacién de su participacidn en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en
su caso, su reversiébn, se registrardn como un gasto O un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversion
del deterioro tendra como limite €l valor en libros de la inversion que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

i.1.5) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado, tal y como
establece el Marco Conceptual de Contabilidad, del Plan General de
Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
atendiendo a la realidad econdmica de las transacciones y no solo a la forma
juridica de los contratos que la regulan. En concreto, la baja de un activo
financiero se registra, en su totalidad o en una parte, cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o
cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. El Grupo
entiende que se ha cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposiciéon a la
variacién de los flujos de efectivo deje de ser significativa en relacién con la
variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si el
Grupo mantiene el control del activo, contintia reconociéndolo por el importe
al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por
su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, més
cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto consolidado, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de
baja el activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se
produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos, las operaciones de “factoring con recurso”, las ventas
de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que el
Grupo retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, el Grupo reconoce
un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.
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1.1.6) Reclasificacion de activos financieros

El Grupo reclasifica un activo financiero, cuando cambia el modelo de negocio
que aplica a los mismos, siguiendo los criterios establecidos en las notasi.1.1 a
i.1.4. El Grupo considera que no existe una reclasificacién y, por lo tanto, no
aplica las siguientes politicas en los siguientes casos:

- Un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de flujos
de efectivo o en una cobertura de la inversién neta en un negocio extranjero
que ha dejado de cumplir los requisitos establecidos por el marco normativo
de informacién financiera aplicable para ser considerado como tal

- Cuando un activo financiero pase a ser un instrumento de cobertura
designado y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura
de la inversién neta en un negocio extranjero.

El Grupo registra las reclasificaciones de forma prospectiva desde la fecha
reclasificacion, de acuerdo con los siguientes criterios:

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias v, al contrario

El Grupo cuando reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos
a coste amortizado a la de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, registra el mismo a valor razonable en la fecha de reclasificacion.
Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre €l coste amortizado
previo del activo financiero y el valor razonable, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Por el contrario, cuando el Grupo reclasifica un activo financiero desde la
categorfa de activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias a la
de activos a coste amortizado, su valor razonable en la fecha de reclasificacion
pasa a ser su nuevo valor en libros.

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto v. al
contrario

Cuando el Grupo reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos
a coste amortizado a la de valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
registra el mismo a valor razonable en la fecha de reclasificacién. Cualquier
pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre el coste amortizado previo del
activo financiero y el valor razonable, se reconoce directamente en el
patrimonio neto consolidado y aplica las politicas contables establecidas en la
nota i.1.3. El tipo de interés efectivo no se ajusta como resultado de la
reclasificacion.

Por el contrario, cuando el Grupo reclasifica un activo financiero desde la
categoria de medicién a valor razonable con cambios en patrimonio neto a la de
coste amortizado, este se registra a su valor razonable en esa fecha. Las
ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio neto consolidado se ajustan
contra el valor razonable del activo financiero en la fecha de reclasificacion.
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Como resultado el activo financiero se valora en la fecha de reclasificacion
como si se hubiera medido a coste amortizado desde su reconocimiento inicial.

Reclasificacién de los activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas v ganancias a la categoria de activos financieros a valor

Cuando el Grupo reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias a la de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, el activo financiero se sigue
registrado a valor razonable.

Por el contrario, cuando el Grupo reclasifica un activo financiero desde la
categoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto a la de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, el activo financiero
se sigue registrando a valor razonable, pero la ganancia o pérdida acumulada
directamente en el patrimonio neto consolidado se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en esa fecha.

Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a
coste a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas v ganancias y. al contrario

Un activo financiero clasificado en la categoria de activo financiero a coste se
reclasifica a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias siempre que el valor razonable de los titulos
se pueda estimar con fiabilidad, salvo que el Grupo opte en ese momento por
incluir la inversion en la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto.

En tal caso, su valor razonable se valora en la fecha de reclasificacién
reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surja, por diferencia entre el
valor contable del activo previo a la reclasificacion y el valor razonable, en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, salvo que el Grupo ejerza la
mencionada opcion, en cuyo caso la diferencia se imputa directamente al
patrimonio neto consolidado. Se aplica este mismo criterio a las inversiones en
otros instrumentos de patrimonio que puedan valorarse con fiabilidad.

Por el contrario, en el supuesto de que el valor razonable de un instrumento de
patrimonio dejase de ser fiable, su valor razonable en la fecha de reclasificacion
pasa a ser su nuevo valor en libros.

i.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance consolidado cuando el Grupo se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones de este. En concreto, los instrumentos financieros emitidos se clasifican,
en su totalidad o en parte, como un pasivo financiero, siempre que, de acuerdo con la
realidad econdmica del mismo, suponga para el Grupo una obligacién contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar
activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

23



MEDCOM TECH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser,
liquidado con los instrumentos de patrimonio propio del Grupo, siempre que:

No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de
sus instrumentos de patrimonio propio.

Si es un derivado con posicion desfavorable para el Grupo, que pueda ser liquidado
mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de
otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio del
Grupo; a estos efectos no se incluyen entre los instrumentos de patrimonio propio,
aquellos que son, en si mismos, contratos para la futura recepcion o entrega de
instrumentos de patrimonio propio del Grupo.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un
namero fijo de instrumentos de patrimonio propio del Grupo se registran como
instrumentos de patrimonio, siempre y cuando el Grupo ofrezca dichos derechos,
opciones o warrants de forma proporcional a todos los accionistas de la misma
clase de instrumentos de patrimonio. Sin embargo, si los instrumentos otorgan al
tenedor el derecho a liquidarlos en efectivo o mediante la entrega de instrumentos
de patrimonio en funcién de su valor razonable o a un precio fijado, estos son
clasificados como pasivos financieros.

En aquellos casos, en los que el Grupo no transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a un activo financiero, reconoce un pasivo financiero por un importe
equivalente a la contraprestacion recibida.

Las categorias de pasivos financieros, entre los que el Grupo clasifica a los mismos,
son las siguientes:

- Pasivos financieros a coste amortizado

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

1.2.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, el Grupo clasifica dentro de esta categoria a los siguientes
pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con
pago aplazado, y

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino
que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por el Grupo.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o
comun también se clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificardn dentro de esta categoria todos aquellos pasivos
financieros, que no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos
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financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cuya politica contable se encuentra detallada en la nota 1.2.2.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccién
directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo
de interés efectivo. Aquellos que de acuerdo a lo comentado en el parrafo anterior,
se valoran inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por dicho
importe.

1.2.2) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias

En esta categoria el Grupo clasifica los pasivos financieros que cumplen con las
siguientes condiciones:

- Son pasivos financieros mantenidos para negociar. Se considera que un pasivo
financiero se posee para negociar cuando:

- Se emite o asume con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo

- Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

- Esuninstrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de
garantfa financiera, ni haya sido objeto de designacion por parte del Grupo
como instrumento de cobertura.

- Pasivos financieros que el Grupo ha designado de forma irrevocable, en el
reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, debido a que con ello:

- Se elimina o reduce de manera significativa la asimetria contable con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada; o

- El Grupo gestiona y evalda el rendimiento sobre la base del valor razonable de
un grupo de pasivos financieros y de activos y pasivos financieros de acuerdo
con una estrategia de gestion del riesgo o de inversién documentada.

- Pasivos financieros hibridos que el Grupo designa de forma irrevocable, ya que:

- El derivado implicito no modifica de forma significativa los flujos de
efectivo que, de otra manera, habria generado el instrumento; o

- Al considerar por primera vez el instrumento hibrido, sea evidente que
no esté permitida la separacién del derivado o derivados implicitos.
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El Grupo valora estos pasivos financieros inicialmente por su valor razonable. Los
costes de transaccién que les sean directamente atribuibles directamente al
instrumento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que se devengan.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
registran a su valor razonable, registrando los cambios en la valoracién en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

1.2.3) Baja de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. El
Grupo también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque sea
con la intencién de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista,
siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja
del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge.
De la misma forma se registra una modificacién sustancial de las condiciones
actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo
que se haya dado de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de
transaccién atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del gjercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de
baja del balance consolidado, registrando el importe de las comisiones pagadas
como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo
financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que
iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los
flujos de efectivo a pagar segiin las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son
sustancialmente diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgd el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original,
actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original. Adicionalmente,
el Grupo en aquellos casos en los que dicha diferencia es inferior al 10% también
considera que las condiciones del nuevo instrumento financiero son
sustancialmente diferentes, cuando hay otro tipo de modificaciones sustanciales en
el mismo de carécter cualitativo, tales como: cambio de tipo de interés fijo a tipo
de interés variable o viceversa, la reexpresion del pasivo en una divisa distinta, un
préstamo ordinario que se convierte en préstamo participativo, etc.
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1.3) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio
de la Sociedad dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad dominante se registran en el
patrimonio neto consolidado por el importe recibido, neto de los gastos de emisidn.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya
desistido o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En caso de enajenacién de un instrumento de patrimonio propio, la diferencia entre la
contraprestacion recibida y el valor en libros del instrumento se reconoce directamente
en el patrimonio neto consolidado en una cuenta de reservas.

Los gastos relacionados con la adquisicién, enajenacién o amortizacién de los
instrumentos de patrimonio propio se reconocen en una cuenta de reservas.

Las acciones propias que adquiecre el Grupo se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio
neto consolidado. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o
amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente en
patrimonio neto consolidado, sin que en ningtin caso se registre resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

i.4) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo del arrendamiento o durante el
periodo en el que se preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo
dado que su efecto no es significativo.

j) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto
realizable, el menor. Se aplica para su valoracion el método coste medio ponderado.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de
adquisicion. No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los débitos con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por
el proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o
genérica, directamente atribuible a la fabricacion o construccion.

27



MEDCOM TECH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

El valor neto realizable de las existencias representa la estimacion del precio de venta
deducidos los costes estimados para terminar su fabricacion y los costes en los que se incurrird
en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicién o a
su coste de produccidn, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Dichas correcciones son objeto de reversidn si las circunstancias que causaron la correccién
del valor de las existencias hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La valoracidon de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido
a su posible valor de realizacion, registrandose la correccion efectuada en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del gjercicio.

k) Transacciones en moneda extranjera
k.1) Partidas monetarias

La conversién en moneda funcional de partidas monetarias expresadas en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacidn, valorandose al cierre del gjercicio de acuerdo con el tipo
de cambio vigente en ese momento.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados como
disponibles para la venta, la determinacion de las diferencias de cambio producidas
por la variacidn del tipo de cambio entre la fecha de la transaccién y la fecha del cierre
del gjercicio se realiza como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la
moneda extranjera, de forma que las diferencias de cambio seran las resultantes de las
variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los
tipos de cambio, independientemente de su valor razonable.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

k.2) Partidas no monetarias
La conversion en moneda funcional de las partidas no monetarias expresados en
moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de

efectuar la correspondiente operacion.

La valoracién posterior se realiza en funcion de la naturaleza de la correspondiente
partida:

k.2.1) Partidas valoradas a coste historico: Las dotaciones a la amortizacion se

calculan sobre ¢l importe de la moneda funcional aplicando el tipo de cambio
de la fecha en la que fue registrado inicialmente.
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Se realizan las correspondientes correcciones valorativas en el caso de que el
valor recuperable al tipo de cambio de cierre sea inferior a su valor neto
registrado.

k.2.2) Partidas valoradas a valor razonable: Se valoran aplicando el tipo de cambio de
la fecha de determinacién de su valor razonable.

) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar
a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento
y la cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles,
por el derecho a compensar pérdidas fiscales en gjercicios posteriores y por deducciones y
otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por
diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable v no es una combinacion de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen los activos por impuesto diferido
en la medida en que se estima probable la obtencién de ganancias futuras que permitan su
aplicacion. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial
de activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacién de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente
y diferido que se relacionan con una transaccioén o suceso reconocido directamente en una
partida de patrimonio neto consolidado se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos.
Asimismo, se evalian los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registrados
anteriormente, dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su
recuperacion, o registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido
anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.
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m) Provisiones y contingencias

Los administradores de las Sociedad dominante en la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas diferencian entre:

m.1)Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

m.2)Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo
contrario, v se registran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en la
memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del gjercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningtin
tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no se minora
del importe de la deuda, sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que
dicho reembolso sera percibido.

n) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El inmovilizado material destinado a la minimizacion del impacto medioambiental y mejora
del medio ambiente se encuentra valorado al coste de adquisicion. Los costes de ampliacion,
modernizaciéon o mejora que representan un incremento de la productividad, capacidad,
eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de estos bienes, se capitalizan como un mayor
coste de los mismos. Los gastos de reparacion y mantenimiento incurridos durante el gjercicio
se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas
actividades realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones del
Grupo se registran de acuerdo con el principio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia de la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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0) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacién, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general,
los elementos objeto de transaccién se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. Si el precio acordado en una operacién difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracion
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

p) Ingresos y gastos

Los ingresos provienen principalmente de la comercializaciéon de productos de cirugia
ortopédica, traumatologia, neurocirugia, anestesia y dolor, asi como del servicio de
comisionista por la venta de terceros de dichos productos.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, el Grupo sigue un proceso de cinco
pasos:

identificacion del contrato con un cliente

identificacién de las obligaciones de rendimiento

determinacion del precio de la transaccion

asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion
reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

Nk~

En todos los casos, el precio total de transaccion de un contrato se distribuye entre las
diversas obligaciones de ejecucion sobre la base de sus precios de venta independientes
relativos. El precio de transaccion de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en
nombre de terceros.

El Grupo actiia basicamente como distribuidor y como agente comercial en funcién del tipo
de producto vendido y el territorio. Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento
determinado o a lo largo del tiempo, cuando (o como) el Grupo satisface las obligaciones
de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

Para el negocio de distribucién, el Grupo facilita al cliente el material de traumatologia u
ortopedia necesario para realizar una intervencion o acto quirtrgico. Tras el consumo de
ciertos componentes en dicho acto el cliente informa del consumo realizado y el propio
Grupo verifica el consumo. La venta se registra cuando se ha transferido el control del
material.

El precio de los productos se negocia individualmente con cada cliente en funcién de las
caracteristicas del mismo. Asimismo, no existe una politica general de descuentos ni
rappels y en el caso de haberlos se negocia individualmente en funcién de los precios
pactados, el periodo de cobro asi como del volumen que realiza anualmente.

Para el negocio como agente, el Grupo reconoce el ingreso en el momento en el que se
materializa la transaccién por el importe de la comisién que tiene derecho a cobrar en
funcidén del contrato negociado previamente con el fabricante del material que se implanta.

Por dltimo, mencionar que el periodo de cobro para los clientes del sector piiblico viene

amparado por la Ley de Morosidad y en el caso de los privados se negocia individualmente
en funcién de lo comentado anteriormente.
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q) Estado de flujos de efectivo consolidado

El estado de flujos de efectivo consolidado ha sido elaborado utilizando el método
indirecto, y en el mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se
indica a continuacién:

» Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del
Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o
financiacion.

» Actividades de inversién: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

* Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto consolidado y de los pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacion.
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4. Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2021 y 2020, de los valores brutos, de la
amortizacién acumulada y de la correccién valorativa, son:

Patentes,

licencias,

marcasy  Aplicaciones  Investigacion Inmovilizado

similares informiticas v Desarrollo en curso Total
Valores brutos
Saldo al 31.12.2019 247133 843.604 1.447.636 - 2538373
Entradas 1.229 61.320 - - 62.549
Saldo al 31.12.2020 248362 904.924 1.447.636 - 2.600.922
Entradas - 54.964 16.339 17.098 88402
Salidas, bajas o reducciones (28.103) (357.741) - - (385.844)
Traspasos a/ de otras partidas - 14298 - (14.298) -
Saldo al 31.12.2021 220.260 616445 1.463.975 2.800 2.303.480
Amortizacion acunmlada
Saldo al 31.12.2019 (81.436) (592.013) (1.357.149) - (2.030.598)
Dotacion a la amortizacion (5.184) (87.412) (6.000) - (98.596)
Saldo al 31.12.2020 (86.620) (679.425) (1.363.149) - (2125.194)
Dotacién a la amortizacién (5.184) (85.837) {6.000) . (97.021)
Salidas, bajas o reducciones - 357.7141 - - 357.741
Traspasos a/ de otras partidas (24.23) (6.411) (73.528) - (104.162)
Saldo al 31.12.2021 (116.027) (413.932) (1442.677) - (1972636)
Comreccidn Valorativa
Saldo al 31.12.2019 (121.957) - (73.524) - (195.481)
Saldo al 31.12.2020 (121.957) - (73.524) - (195.481)
Salidas, bajas o reducciones 5.837 - - - 5.837
Traspasos a / de otras partidas 30.638 - 73.524 - 104.162
Saldo al 31.12.2021 (85.482) - - - (85.482)
Valor Neto Contable al 31.12.2020 39.785 225499 10.963 - 276.247
Valor Neto Contable al 31.12.2021 18.751 202.513 21.298 2.300 245362

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.2021 31.12.2020
Investigacion y Desarrollo 1.111.687 1.105.848
Aplicaciones informaticas 191.200 484.787

1.302.887 1.590.635

Durante el gjercicio 2021 se han dado de baja, puesto que no estén en uso, elementos del apartado
de Aplicaciones informaticas cuyo valor neto contable era de cero euros, sin que se haya
producido resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias. Asimismo, se han dado de
baja elementos activados por 28.103 euros que se ha evidenciado que correspondian a gasto del
ejercicio.
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El valor de los elementos del inmovilizado que estan situados fuera del territorio espafiol es el
siguiente:

Saldo al 31.12.2021 Saldo al 31.12.2020
Valor Amortizacion Valor Amortizacién
Cuenta contable acumulada contable acumulada
Aplicaciones informaticas 16.144 (12.474) 12.015 (12.015)
16.144 (12.474) 12.015 (12.015)

Al 31 de diciembre de 2021 constan deteriorados elementos del inmovilizado intangible por
85.462 euros (195.481 euros al 31 de diciembre de 2020) de acuerdo con la adecuacién del valor
recuperable de determinados activos.

Inmevilizado material

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2021 y 2020, de los valores brutos, de la
amortizacion acumulada y de la correccién valorativa son:

Instalaciones
técnicas y otro
inmovilizado Inmovilizado en
material curso y anticipos Total
Valores brutos
Saldo al 31.12.2019 5.746.888 - 5.746.888
Entradas 1.369.175 48.137 1.417.312
Salidas, bajas o reducciones (202.527) - (202.527)
Saldo al 31.12.2020 6.913.536 48.137 6.961.673
Entradas 2.103.252 234.124 2.337.376
Salidas, bajas o reducciones (1.410.717) - (1.410.717)
Traspasos a / de otras partidas 48.137 (48.137) -
Saldo al 31.12.2021 7.654.208 234.124 7.888.332
Amortizacién acumulada
Saldo al 31.12.2019 (3.939.867) - (3.939.867)
Dotacion a la amortizacion (725.493) - (725.493)
Salidas, bajas o reducciones 194.000 - 194.000
Saldo al 31.12.2020 (4.471.360) - (4.471.360)
Dotacién a la amortizacién (765.383) - (765.383)
Salidas, bajas o reducciones 1.130.771 - 1.130.771
Saldo al 31.12.2021 (4.105.972) - (4.105.972)
Correccion Valorativa
Saldo a1 31.12.2019 (152.118) - (152.118)
Entradas (53.696) - (53.696)
Saldo al 31.12.2020 (205.814) - (205.814)
Salidas, bajas o reducciones 117414 - 117414
Saldo al 31.12.2021 (88.400) - (88.400)
Valor Neto Contable al 31.12.2020 2.236.362 48.137 2.284.499
Valor Neto Contable al 31.12.2021 3.459.836 234.124 3.693.960
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Las altas de los ejercicios 2021 y 2020, se corresponden basicamente con la adquisicién de
instrumental para el desarrollo de la actividad principal del Grupo.

Del total de altas, se incluyen 123 miles de euros que han sido adquiridas a titulo gratuito por
parte del Grupo puesto que ha llegado a un determinado objetivo de consumos con un proveedor
que le daba derecho a dicha bonificacion.

Durante el gjercicio 2021 se han enajenado elementos de inmovilizado material por un valor neto
contable de 162.532 euros (8.527 euros en el gjercicio 2020) generandose beneficios en dicha
transaccion de 32.824 euros (3.752 euros de beneficio en el ejercicio 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 constan deteriorados elementos del inmovilizado material por
88.400 euros (205.814 euros al 31 de diciembre de 2020) de acuerdo con la adecuacién del valor
recuperable de determinados activos. En el ejercicio 2021, se han dado de baja 117.414 euros
que se han aplicado al enajenar determinados elementos del epigrafe.

El valor de los elementos del inmovilizado que estdn situados fuera del territorio espafiol es el
siguiente:

Saldo al 31.12.2021 Saldo al 31.12.2020
Correccion por Correccion por
Valor Amortizacion deterioro Valor Amortizacién deterioro
Cuenta contable acumulada acumulada contable acumulada acumulada
Instalaciones tecnicas, utillaje y mobiliario 723.542 (392.230) - 447.799 (254.803)
Otro inmovilizado material - - - 4.255 (3.625)
723.542 (392.230) - 452.054 (258.428)

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Cuent Saldo al Saldo al
Hen 31.12.2021 _ 31.12.2020
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.514.638 2.160.131

2.514.638 2.160.131

La politica del Grupo es formalizar p6lizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2021 y
2020 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
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6. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
6.1. Arrendamiento financiero
Al cierre del ejercicio 2021 el Grupo, en su condicion de arrendatario financiero, tiene
reconocidos activos arrendados, cuyo detalle, con indicacién del importe por el que fueron

reconocidos inicialmente, es el siguiente:

Saldo al 31.12.2021

Bienes valorados

Bienes valorados
por el valor actual

a su valor

razonable de l?s.pagos
minimos
Inmovilizado material 1.852.036 1.853.906
1.852.036 1.853.906

Dichos elementos se corresponden con dos contratos de lease-back formalizados por la Sociedad
dominante con la entidad Rentamarkets Pulsar FIL, con vencimiento en el ejercicio 2025.

En el gjercicio 2020 el Grupo no tenia contratados contratos de arrendamiento financiero ni
lease-backs.

Las cuotas de arrendamiento minimas contratadas con los arrendadores (incluyendo, si procede,
las opciones de compra), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes

Saldo al 31.12.2021

Pagos minimos Valor

acordados actual
Menos de un afio 427.832 495.920
Entre uno y cinco afios 1.176.538 1.357.986
Mas de cinco afios - R
1.604.370 1.853.906

6.2 Arrendamiento operativo

Las cuotas de arrendamiento operativo minimas contratadas con los arrendadores, de acuerdo
con los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes
2021 2020
Menos de un afio 513.055 575.535
Entre uno y cinco afios 961.494 644.757
Mas de cinco afios - -
1.474.549 1.220.292
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El importe de las cuotas de arrendamiento operativos reconocidas respectivamente como gasto
son las siguientes:

2021 2020
Cuotas reconocidas como gasto 875.824 860.808
875.824 860.808

Como arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos son los
siguientes:

- Arrendamiento de las oficinas y almacén central donde opera la Sociedad dominante
situados en Viladecans.

En el mes de octubre de 2021 se formalizé un contrato de arrendamiento sobre las oficinas
en las que actualmente la Sociedad dominante realiza su actividad comercial (calle Antonio
Machado 78-80, Edificio Australia en el Viladecans Business Park). Dicho contrato, entra
en vigor a partir del 1 de enero de 2022, y tiene vencimiento al 31 de diciembre de 2029,
pudiéndose renovar por periodos adicionales por expreso acuerdo por escrito de las partes.

Anteriormente, la Sociedad dominante tenia formalizado un contrato de arrendamiento
operativo sobre las oficinas sitas en calle Catalunya 83-85, Edificio Brasil en €l Viladecans
Business Park. En fecha 23 de julio de 2020 se firm6 una adenda a dicho contrato de
arrendamiento en el cual se acordé la extension del contrato de alquiler hasta el 14 de julio
de 2021. Posteriormente, se formalizé una nueva adenda con la que se establecié el fin de
dicha relacién arrendaticia en el 31 de diciembre de 2021.

La renta pagada durante el gjercicio 2021 por dicho contrato ha ascendido a 273.246 euros
(371.703 euros en el gjercicio 2020).

- Asimismo, existen varios contratos de renting de vehiculos, que han supuesto gastos en el
gjercicio 2021 de importe 449.336,8 euros (417.469,53 euros en el gjercicio 2020).

- Adicionalmente, existen contratos en el ejercicio 2021 de alquiler de instrumental por
importe de 24.950 euros.
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Instrumentos financieros
Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en
la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Inversiones financieras a largo plazo

Valores representativos Créditos, derivados
de deuda v otros Total
31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20

Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:
Cartera de negociacion - - 51.183 49.600 51.183 49.600
Activos financieros a coste amortizado 305 305 642.325 561.177 642.630 561.482

305 305 693.508 610.777 693.813 611.082

En el epigrafe de Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias se incluye un fondo de inversion. La variacion del gjercicio (1.583 euros) se
corresponde con la actualizaciéon de valor de dicho instrumento financiero que ha sido
adecuadamente reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro del epigrafe de Activos financieros a coste amortizado se incluyen 642.325 euros
(561.177) euros a 31 de diciembre de 2020) correspondientes a fianzas constituidas en
distintas entidades.

Ademas, con fecha 19 de diciembre de 2018 la Sociedad dominante vendid la totalidad de
su participacién en las empresas MCT Republica Dominicana, S.r.l., y MCT SEE, Doo a los
socios minoritarios de estas sociedades por importes de 1.200.000 délares y 1.250.000 euros,
respectivamente. Estos importes deberian ser cobrados de acuerdo a sendos calendarios de
pago que establecian el pago de cuotas periddicas desde julio de 2019 hasta julio de 2025,
en el caso de la venta de MCT Republica Dominicana, S.r.1., y hasta julio de 2026, en el caso
de MCT SEE, Doo. Cada una de las cuotas devenga intereses. Estos contratos establecian
una condicién resolutoria de forma que, si se produce el impago de cualquiera de las cuotas,
la Sociedad dominante, transcurridos 3 meses desde el vencimiento de cualquiera de las
cuotas, puede resolver la venta de pleno derecho, perdiendo el comprador las cantidades
entregadas hasta el momento. En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante,
con la firma de los citados contratos, se transfirieron los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de las participaciones en estas sociedades, de forma que la Sociedad dominante
dio de baja su participacion en estas sociedades en el gjercicio 2018.

Derivado de lo mencionado anteriormente, la Sociedad dominante ha formalizado el 17 de
diciembre de 2021 una adenda al contrato de reconocimiento de deuda firmado el 28 de
febrero de 2019 entre ésta y MCT SEE Doo. en la que se acuerda la modificacion del
calendario de pagos, con amortizacion mensual de dicho crédito empezando en el mes de
enero de 2022 y con vencimiento a finales del ejercicio 2029. A fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas, el deudor ha atendido al pago de todas las cuotas
vencidas en este ejercicio 2022.
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A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, la Sociedad
dominante estd en gestiones para formalizar una adenda de similares caracteristicas con la
entidad deudora MCT Republica Dominicana, S.r.1.

De acuerdo con dicha circunstancia, se mantiene en la partida “Inversiones financieras a
largo plazo — Crédito a terceros™ del balance a 31 de diciembre de 2021 adjunto, unos saldos
a cobrar a largo plazo por importe de 2.184.009 euros (2.227.915 euros en el gjercicio 2020)
y en la partida “Inversiones financieras a corto plazo — Crédito a terceros” del balance a 31
de diciembre de 2021 adjunto, unos saldos a cobrar a corto plazo por importe de 125.000
euros. Los Administradores de la Sociedad dominante decidieron en el ejercicio 2019
deteriorar todos estos créditos en su totalidad de acuerdo con las perpectivas de realizacion
de dichos créditos. En el ejercicio 2021, si bien se han modificado las condiciones de uno de
los contratos y se encuentran actualmente realizando gestiones para formalizar la adenda en
el otro contrato, se ha optado por prudencia valorativa el esperar al grado de cumplimiento
de dicho deudor.

El vencimiento de las cuentas a cobrar generadas como consecuencia de estas operaciones
se indica a continuacion, si bien, como se ha indicado, los Administradores mantienen la
totalidad de los cobros previstos en el largo plazo al 31 de diciembre de 2021:

2023 2024 2025 2026 Resto Total
Crédito a MCT Repiiblica Dominicana 599.647 149.912 149.912 159.538 - 1.059.009
Crédito a MCT SEE, Doo. 150.000 150.000 150.000 155.000 520.000 1.125.000
749.647 299.912 299.912 314.538 520.000 2.184.009

El vencimiento de las cuentas a cobrar generadas como consecuencia de estas operaciones
se indica a continuacion, si bien, como se ha indicado, los Administradores de la Sociedad
dominante mantienen la totalidad de los cobros previstos en el largo plazo al 31 de diciembre
de 2020:

2022 2023 2024 2025 Resto Total
Crédito a MCT Repiiblica Dominicana 554.152 138.538 138.538 146.687 - 977.915
Crédito a MCT SEE, Doo. 600.000 150.000 150.000 150.000 200.000 1.250.000

1.154.152 288.538 288.538 296.687 200.000 2.227.915
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Inversiones financieras a corto plazo

Instrumentos de Créditos, derivados
patrimonio v otros Total
31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20 31.12.21 31.12.20
Categorias:
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias:
Cartera de negociacion 2273 1.226 59 52 2.332 1.278
. . . - - 135.359 137.799 135.359 137.799
Activos financieros a coste amortizado
2.273 1.226 135418 137.852 137.691 139.078

En el epigrafe de Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias se incluye una inversidén minoritaria en unas acciones de una entidad financiera.
Ademas, se incluye una participacién en un fondo de inversién cotizado por importe de 59
euros (52 euros en el ejercicio 2020).

La variacion del ejercicio en ambas inversiones (1.054 euros), se corresponde con la
actualizacion de valor de dichos instrumentos financieros que ha sido adecuadamente
reflejada en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro del epigrafe de Activos financieros a coste amortizado, se incluyen principalmente
saldos fianzas y dep6sitos constituidos por importe de 135.359 euros (137.799 euros a 31 de
diciembre de 2020) correspondientes a fianzas y depdsitos constituidas en distintas entidades
asi como la parte a cobrar del crédito con la entidad MCT SEE Doo con vencimiento inferior
alos 12 meses (125.000 euros) mencionado anteriormente, que esté totalmente provisionado.

Los resultados netos generados por cada categoria de activos financieros son los siguientes:

Ejercicio 2021

Activos financieros

a valor razonable Activos
concambiosenla  financieros a
cuenta de pérdidas coste
v ganancias amortizado Total
Categorias:
Variaci6n del valor razonable 2.637 - 2.637
Pérdidas por deterioro de valor - (99.722) (99.722)

Ganancias/(Pérdidas) netas
registradas en la cuenta de 2.637 (99.722) (97.085)

pérdidas y ganancias
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Ejercicio 2020
Activos financieros
a valor razonable Activos
con cambios enla  firancieros a
cuenta de pérdidas coste
v panancias amortizado Total
Categorias:
Variacion del valor razonable (1.778) - (1.778)
Pérdidas por deterioro de valor B 51.359 51.359

Ganancias/(Pérdidas) netas
registradas en la cuenta de (1.778) 51.359 49.581
pérdidas y ganancias

7.1.1. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El movimiento de las cuentas correctoras representativas del deterioro del instrumento
financiero debido al riesgo de crédito de los mismos, por categorias de instrumentos

financieros es el siguiente:

Ejercicio 2021

No corriente Corriente
Saldo a 31 de
Saldoa l de diciembre de Saldo a 1 de enero Saldoa 31 de
enero de 2021 Dotaciones 2021 de 2021 Dotaciones Reversiones Otros diciembre de 2021
Activog i 2 coste gmortizado
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(nota 7.1.2) (289.245) (104.625) 4.903 70.568 (318.399)
Terceros - - - [ 289.245, (104.625, +.903 70.568 [348.399:
Totg) esuvosiAnancirosie coste - (289.245) (104.625) 4.903 70.568 (318.399)
amortizado
Ejercicio 2020
No corriente Corriente

Saldo a 31 de

Saldo a 31 de

Saldoa 1 de diciembre de Saldoa 1 de diciembre de
encro de 2020 Dotaciones 2020 enero de 2020 Reversiones 2020
Activos financieros a coste amortizjido
Deud: cor iales y otras a cobrar
{nota 7.1.2) (340.604) 51.359 (289.245)
Terceros - - (340.604) 51.359 (89.245]
Total z.zcnvos financieros a coste _ _ ~ (340.604) 51.359 (289.245)
amortizado

En cada cierre de gjercicio, el Grupo realiza correcciones valorativas de los saldos a cobrar
de clientes, dotando las oportunas provisiones por deterioro de valor de sus créditos
comerciales y reduciéndose por las reversiones del deterioro de dichos saldos a cobrar. A 31
de diciembre de 2021, el Grupo ha registrado una correccion valorativa por deterioro neta en
la cuenta de pérdidas y ganancias por este concepto de 99.722 euros (a 31 de diciembre de
2020, se registr6 una reversion por deterioro neta por importe de 51.359 euros).

Durante el ejercicio 2021 el Grupo ha dado de baja saldos de cuentas a cobrar totalmente

provisionados en ejercicios anteriores por importe de 70.568 euros.
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7.1.2. Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado clasificados en esta categoria al 31
de diciembre es el siguiente:

No corriente Corriente
Concepto 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Valores representativos de deuda 305 305 - -
Otros activos financieros 642.325 561.177 135.359 137.799
Deudores comerciales y otras cuentas a pagar - - 11.210.230 9.085.525
Empresas del grupo y asociadas (ver nota 17) - - 9.366 3.000
Terceros - - 11.200.864 9.082.525
Total 642.630 561.482 11.345.589 9.223.324

El valor en libros de dichos activos constituye una aproximacion a su valor razonable.

Asimismo, dentro del apartado de Deudores comerciales y otras cuentas a pagar, se incluyen
en el gjercicio 2021 deudores con contratos de cesién de activos financieros (factoring sin
recurso) por importe de 276.560 euros con una entidad financiera (152.006 euros en el
gjercicio 2020). En el marco del contrato formalizado con esta entidad financiera, el Grupo
le transfiere los riesgos y beneficios inherentes de determinados saldos deudores. Estos
saldos deudores son valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los Administradores de la Sociedad dominante entienden que el valor razonable
de estos elementos no discierne en exceso de su valor de coste.

Los resultados netos generados este tipo de activos financieros durante los ejercicios 2021 y
2020 son los siguientes:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Contratos de cesion

Contratos de cesion de activos

de activos financiero: financieros
Resultados netos (171.274) (99.487)
(171.274) (99.487)
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7.1.3. Clasificacién por vencimientos

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2021 es el siguiente:

2023 2024 2025 2026 Resto Total
Activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - - - - 51.183 51.183
Activos financieros a coste amortizado - 35.200 460.000 1.200 146.230 642.630
Fianzas - 35.200 460.000 1.200 145.925 642.325
Valores representativos de deuda - - - - 305 305
- 35.200 460.000 1.200 197.413 693.813

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2020 es el siguiente:

2022 2023 2024 2025 Resto Total
Activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - - - - 49.600 49.600
Activos financieros a coste amortizado - - 35.200 460.000 66.282 561.482
Fianzas - - 35.200 460.000 65.977 561.177
Valores representativos de deuda - - 305 305
- . 35.200 460.000 115.882 611.082

7.2. Pasivos financieros

El detalle de los instrumentos financieros de pasivo es el siguiente:

Pasivos financieros a larpo plazo

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pasivos financieros a coste amortizado 3.390.437 3.130.729 5.951.076 5.928.918 9.341.513 9.055.647
Total 3.390.437 3.130.729 5.951.076 5.928.918 9.341.513 9.059.647

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas cor{ e'ntldades de Derivados y otros Total
crédito
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pasivos financieros a coste amortizado 892.606 1.057.547 2.695.345 1.090.974 3.587.951 2.148.521
Total 892.606 1.057.547 2.695.345 1.090.974 3.587.951 2.148.521
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Los resultados netos generados por cada categoria de pasivos financieros son los siguientes:

Fjercicio 2021 Ejercicio 2020

Pasivos financieros 2 Pasivos financieros a

coste amortizado coste amortizado
Gastos ﬁnar}mems aplicando método de (813.698) (894.220)
coste amortizado
Ganancias/(Pérdidas) netas registradas (813.698) (894.220)

en la cuenta de pérdidas y ganancias

Se corresponden principalmente con la carga financiera asociada a los contratos de préstamo

y arrendamiento financiero con las entidades financieras.

7.2.1. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de los saldos de los pasivos financieros clasificados en esta categoria a 31

diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

No corriente Corriente
Concepto 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Deudas con entidades de crédito 3.390.437 3.130.729 892.606 1.057.547
Acreedores por arrendamiento financiero 1.176.538 427.832 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 7.2.1.1) - 11.151.993 8.754.160
Proveedores - - 10.304.554 7.967.765
Otras cuentas a pagar (nota 7.2.1.1) - - 847.439 786.395
Otros pasivos financieros 4.774.538 5.928.918 2.267.513 1.090.974
Total 9.341.513 9.059.647 14.739.944 10.902.681

No hay diferencias significativas entre el valor contable y el valor razonable de los activos

financieros a coste amortizado.

Proceso de reestructuracion de deuda

Con fecha 31 de julio de 2018 el Grupo y la practica totalidad de las entidades financieras
con las que opera en Espafia formalizaron un acuerdo marco de reestructuracion de la deuda
el cual fue clevado a publico con fecha 18 de octubre de 2018. La deuda sujeta a

restructuracion es la siguiente:

- Deuda financiera: 3.769.443 euros. Se establecieron dos tramos, Tramo A, cuyo importe
ascendié a 3.274.120 euros, y Tramo B, cuyo importe ascendidé a 495.323 euros. El
calendario de amortizacion de la deuda del Tramo A se inicid en septiembre de 2019 y
finaliza en septiembre de 2024, mediante el pago de cuotas de principales crecientes
mediante pagos trimestrales. La deuda incluida en el Tramo B se devolvié mediante el
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pago de 8 cuotas trimestrales constantes, inicidndose el periodo de amortizacién en
septiembre de 2019 y finalizando en septiembre de 2021.

- Deuda mantenida con los Fondos de Inversion: 3.630.946 euros. Este importe seria
devuelto mediante el pago de cuotas trimestrales de principal creciente, inicidndose el
periodo de amortizacidn en septiembre de 2019 y finalizando en septiembre de 2024.

La eficacia de este acuerdo estaba sujeta a cldusulas suspensivas que quedaron cumplidas al
31 de diciembre de 2018.

Por su parte, el acuerdo marco de reestructuracion establecia una serie de obligaciones a
asumir por parte de las sociedades financiadas, entre las que destacan:

- Cumplimiento del plan de negocios

- Transmisién de las sociedades Medcom Advance, S.A. y Medcom Flow, S.A.U. a un
nuevo inversor que financie su actividad como tarde €l 31 de diciembre de 2018 o bien
proceder a su disolucion y liquidacion o cese de actividades.

-  Transmisién, disolucién y liquidaciéon o cese las actividades de las sociedades
dependientes Medcom Tech Italia, S.r.l. y MCT SEE, Doo como tarde el 31 de
diciembre de 2018.

En relacion a estas obligaciones, al 31 de diciembre de 2018 se produjo la venta de las
sociedades MCT Reptiblica Dominicana, S.r.l. y MCT SEE, Doo y en febrero de 2019 se
produjo la incorporacién de nuevos socios en ¢l capital social de Medcom Advance, S.A.,
que estdn permitiendo la financiacién de las actividades de esta sociedad participada. En
relacion a Medcom Flow, S.A.U., actualmente se estd buscando inversores financieros o de
industria que permitan desarrollar el negocio. No obstante, hasta que dicho acuerdo no sea
alcanzado, la sociedad participada ha disminuido significativamente sus actividades.

Adicionalmente, en ¢l citado acuerdo se establecia que a partir del 31 de diciembre de 2018
solo se permitirian salidas de tesoreria a favor de las sociedades del sub-grupo No Trauma
(Medcom Flow, S.A.U., Medcom Advance, S.A. y Medcom Science, S.L.) por un importe
maximo de 200.000 euros para atender pagos necesarios relativos a la discontinuidad de sus
operaciones.

Lo Administradores de la Sociedad dominante estiman que a la fecha de formulacién de las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2021 se estan cumpliendo las obligaciones

establecidas en €l acuerdo de reestructuracion de deuda.

El cumplimiento de las obligaciones de este acuerdo marco estan aseguradas mediante las
siguientes garantias:

Las garantias ya otorgadas anteriormente a favor de las entidades financieras con caracter
previo a la reestructuracion de la deuda.

Garantia solidaria prestada por las sociedades Medcom Tech, S.A., Mctpor, Unipessoal,
Lda, Medcom Flow, S.A.U. y Medcom Advance, S.A.
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Derecho real de prenda de primer rango sobre las acciones de las sociedades dependientes
Medcom Flow, S.A. y Medcom Advance, S.A., con una responsabilidad méaxima de
9.620.507 euros.

Derecho real de prenda de primer rango sobre la participacién de la sociedad dependiente
Medcom Science, S.L.

Por 1ltimo, con fecha 12 de noviembre de 2019 se formalizé una novacién modificativa no
extintiva del acuerdo de reestructuracién de la deuda consistente en la modificacién de los
ratios financieros incluidos en el acuerdo de reestructuracién de la deuda (que son los
establecidos en el contrato de préstamo formalizado previamente por la Sociedad dominante
y Certior Opportunities Fund Ky y Resiliance Partners Debtco 1, S.Ar.l), quedando
condicionada la eficacia de esta novacion a la amortizacion anticipada de parte de la deuda
reestructurada, por importe global de 861.372 euros. Al 31 de diciembre de 2019 se cumpli6
la condicidn suspensiva indicada anteriormente.

El saldo pendiente al 31 de diciembre de 2021 por dichas deudas que estdn sujetas al
cumplimiento de covenants y garantias con las entidades financieras asciende a 1.643 miles
de euros y con los Fondos de Inversion a 3.285 miles de euros.

En el 15 de diciembre de 2021, la Sociedad dominante ha obtenido waivers que modifican
los supuestos que conceden a las entidades financieras y fondos la potestad de exigir la
devolucion inmediata de la totalidad del importe pendiente asociado a dichos contratos para
los ejercicios 2021 y 2022.

El Grupo cumple con todos los requerimientos que establecen dichos contratos al 31 de
diciembre de 2021 y a lo largo 2022 de acuerdo con las previsiones de la Direccion del

mismo.

Deudas con entidades de crédito

Los préstamos que no tienen relacién con la reestructuraciéon de deuda mencionada en el
punto anterior, devengan un tipo de interés referenciado al Euribor mas un diferencial en
condiciones de mercado y presentan un pasivo al 31 de diciembre de 2021 de 2.528 miles de
euros. Se incluyen a dicha fecha, deudas con entidades financieras por factoring con recurso
por importe de 112 miles de euros.

Arrendamientos financieros
En el ejercicio 2021 se han formalizado dos contratos de lease-back por importe de 1.852

miles de euros, sobre determinados elementos del inmovilizado material cuyo vencimiento
se ha fijado en los meses de septiembre del 2025 y noviembre del 2025 (nota 6).

Otros pasivos financieros

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 es el
siguiente:
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Pasivos financieros a coste amortizado a largo plazo

Otros pasivos financieros Total
2021 2020 2021 2020
Institut Catala de Finances 1.681.142 2.230.456 1.681.142 2.230.456

Certior Credit Opportunities Fund ky y Resiliance Partners

Debico 1, S.a.r.l (*) 2.614.723 3.289.931 2.614.723 3.289.931

CDTI 269.764 269.762 269.764 269.762
Deudas con partes vinculadas 275.000 262.500 275.000 262.500
Gastos de formalizacién de deuda (*) (66.091) (123.731) (66.091) (123.731)

4.774.538 5.928.918 4.774.538 5.928.918

Pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo

Otros pasivos financieros Total
2021 2020 2021 2020

Institut Catala de Finances 550.409 31.250 550.409 31.250
Econocom - 42.581 - 42.581
Certior Credit Opportunities Fund ky y Resiliance Partners 771576 181.547 771.576 181.547
Debtco 1, S.a.r.l. (*)

CDTI 30.691 61.382 30.691 61.382
Deudas con K2M 950.199 762.812 950.199 762.812
Deudas con partes vinculadas - 37.500 - 37.500
Gastos de formalizacion de deuda (¥) (35.361) (26.099) (35.361) (26.099)

2.267.513 1.090.974 2.267.513 1.090.974

(*) Se corresponde con la deuda con los Fondos de Inversion que proviene del proceso de
restructuracién de deuda mencionado anteriormente.

Deudas con Certior Credit Opportunities Fund kv v Resiliance Partners Debtco 1, S.A.r.1.

Con fecha 14 de julio de 2016, se concedié un préstamo a la Sociedad dominante por un
importe de 3.500.000 euros por parte de los Fondos de Inversion Certior Credit Opportunities
Fund ky y Resiliance Partners Debtco 1, S.A.r.l. con la finalidad de financiar los objetivos
corporativos de la Sociedad dominante y dar soporte a las filiales comerciales fuera de
Espaiia, asi como cumplir con los periodos de pago a proveedores.

Con fecha 31 de julio de 2018 los Fondos de Inversién Certior Credit Opportunities Fund ky
y Resiliance Partners Debtco 1, S.A.r.l. acordaron con la Sociedad dominante refinanciar la
cantidad pendiente de pago del préstamo, cuyo principal asciende a 3.630.946 euros.

Este préstamo tiene vencimiento el 1 de septiembre de 2024 y se amortiza mediante el pago
de 21 cuotas trimestrales a partir del 1 de septiembre de 2019, si bien, en dicho ejercicio se
amortizo anticipadamente un importe de 385.282 euros, de acuerdo a la novacién no extintiva
del acuerdo de reestructuracién de la deuda indicada anteriormente. Devenga intereses
ordinarios que se liquidan trimestralmente referenciados al Euribor mas un diferencial del
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5,75% y asimismo devenga otro interés al 2,75% a pagar en la fecha de vencimiento del
contrato.

Estas deudas incluyen condiciones vinculadas al cumplimiento de determinadas ratios
€conomicos.

Con fecha 17 de agosto del gjercicio 2020 se aprobé una dispensa temporal al cumplimiento
del ratio de deuda financiera neta entre EBITDA.

Asimismo, durante el ejercicio 2020 se aprobd una dispensa al cumplimiento de ciertas
clausulas del contrato marco de refinanciacion. Los waivers otorgados fueron los siguientes:

- En primer lugar, a la obligacion de no hacer respecto la contratacion de
endeudamiento con terceros no incluidos en el acuerdo marco.

- Ensegundo lugar, a las inversiones en CAPEX méximas establecidas previstas para
el gjercicio 2020.

- En tercer lugar, se autorizo6 al incumplimiento cruzado de obligaciones de pago de
la Sociedad dominante con terceros por importe agregado anual superior a 100 miles
de euros, en referencia a incumplimientos de pago superiores a 90 dias.

- En cuarto lugar, se autorizé a amortizar de forma anticipada la deuda de las entidades
ICF y Capital MAB.

- Y, en quinto lugar, se autoriz6 a otorgar pignoracion en favor de ICF por importe de
310 miles de euros.

En el 15 de diciembre de 2021, la Sociedad dominante ha obtenido waivers que modifican
los supuestos que conceden a las entidades financieras y fondos la potestad de exigir la
devolucién inmediata de la totalidad del importe pendiente asociado a dichos contratos para
los ejercicios 2021 y 2022. Las modificaciones aprobadas han sido la ampliacién del ratio
DFN/EBITDA para el tercer y cuarto trimestre del 2021 y para todos los trimestres del
gjercicio 2022 y, la ampliacion del limite de inversiones en CAPEX para el gjercicio 2021,

El Grupo cumple con todos los requerimientos que establecen dichos contratos al 31 de
diciembre de 2021 y a lo largo 2022 de acuerdo con las previsiones de la Direccion del

mismo.

Deudas con Institut Catala de Finances

La Sociedad dominante mantiene a 31 de diciembre de 2021, dos préstamos concedidos por
el Institut Catala de Finances:

1. Préstamo I — concedido en fecha 6 de octubre de 2020, por importe de 750 miles de
euros. Este préstamo tiene vencimiento el 6 de octubre de 2025 y se amortizard mediante
el pago de 60 cuotas mensuales a partir del 6 de noviembre de 2021.

2. Préstamo IT — concedido en fecha 23 de diciembre de 2020, por importe de 1.512 miles
de euros. Este préstamo tiene vencimiento el 23 de diciembre de 2025 y se amortizara
mediante el pago de 60 cuotas mensuales a partir del 23 de enero de 2022.

Asimismo, en el gjercicio 2020 se procedi6é a amortizar de forma anticipada tres préstamos
concedidos por el Institut Catala de Finances concedidos en los ejercicios 2014 y 2015.
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Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI)

Con fecha 26 de febrero de 2014, el Centro para el Desarrollo Tecnolégico concedié a una
sociedad del Grupo un préstamo por importe de 485 miles de euros con la finalidad de
financiar los proyectos de innovacion del Grupo que supone el 75% del presupuesto total de
647 miles de euros.

Las disposiciones del préstamo estin sujetas a la consecucion de los hitos. Al cierre del
gjercicio 2015, el Grupo obtuvo una disposicion de 121 miles de euros correspondientes al
25% del presupuesto con fecha 28 de febrero de 2014 y una segunda disposicion de 134
miles de euros con fecha 31 de octubre de 2014 correspondiente a la finalizacion del primer
hito. Durante el gjercicio 2017 se dispuso de la parte restante del préstamo hasta llegar a su
totalidad.

Con fecha 26 de noviembre de 2018 el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico acordé con
esta sociedad refinanciar la cantidad pendiente de pago del préstamo, 311,641 euros. Este
préstamo tiene vencimiento el 28 de febrero de 2026, y se amortiza en 2 cuotas anuales
iguales a partir del 28 de mayo de 2019.

En fecha 3 de marzo de 2022, la sociedad del Grupo Medcom Flow, S.A. y el Centro para el
Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI), formalizan un acuerdo de compromiso de pago
mediante el cual se establece una carencia de principal de un afio con efectos desde el mes
de noviembre de 2021 a noviembre de 2022.

Deudas con K2M

La Sociedad dominante firmé con fecha efectiva 1 de mayo de 2018 un acuerdo de agencia
y de servicios en exclusiva con su proveedor principal, K2ZM Group Holdings, que
reemplazaba el acuerdo de distribucion firmado anteriormente y alargaba su relacion
comercial hasta el afio 2024. Sin embargo, con fecha 13 de abril de 2020, el proveedor K2M
rescindié el contrato de agencia suscrito con la misma.

El marco del acuerdo de 2018 contemplaba la compra en el gjercicio 2018 por parte de K2M
del inventario existente y el utillaje (instrumental) de los productos de K2M a cambio de
compensar parte de la deuda mantenida con este proveedor, por importe de 5.500.000 USD.
Como consecuencia de esta recompra, la Sociedad dominante incurrid en unas pérdidas por
importe de 1.723.504 euros.

El importe de la deuda restante, que ascendia a 1.766.888 USD (1.487.439 euros al tipo de
cambio de 31 de diciembre de 2018), se devolveria mediante €l pago de 18 cuotas mensuales,
comenzando el 30 de junio de 2018 y finalizando el 31 de diciembre de 2019, comprensivas
de principal e intereses. Al 31 de diciembre de 2021, ¢l importe de la deuda pendiente
asciende a 950.199 euros (762.812 euros al 31 de diciembre de 2020).

Deudas con partes vinculadas

Durante el gjercicio 2020, la Sociedad dominante firmé dos contratos de préstamo con dos
de sus consejeros, por un importe de 200 y 100 miles de euros respectivamente, devengando
un tipo de interés de mercado y con vencimiento en el ejercicio 2025. Dichos préstamos
tienen carencia de capital hasta el mes septiembre del 2021.
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En fecha 23 de diciembre de 2021, se han formalizado sendas adendas de transformacion de
la deuda resultante a dicha fecha (275.000 euros) en préstamos participativos. Dichos
préstamos devengan un 4% de interés fijo anual y un interés adicional del 2,5% en funcién
del cumplimiento de un determinado ratio financiero y tienen vencimiento indefinido.

Los préstamos, arrendamientos financieros y factoring con recurso concedidos por las
entidades financieras son las siguientes:

2021
Importe dispuesto Importe
Limite al 31.12.2021 disponible
Préstamos bancarios 4.171.064 4.171.064 -
Arrendamiento financiero 1.604.370 1.604.370 -
Factoring con recurso 300.000 111.979 188.021
6.075.434 5.887.413 188.021
2020
Importe dispuesto Importe
Limite al 31.12.2020 disponible
Préstamos bancarios 3.976.440 3.976.440 -
Factoring con recurso 300.000 211.836 88.164
4.276.440 4.188.276 88.164

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene lineas de avales concedidas con un limite total
que asciende a 54.000 euros (101.574 euros en el gjercicio anterior), cuyo importe dispuesto
de las mismas a dicha fecha asciende a 16.067 euros (66.093 euros en el ejercicio anterior).

7.2.1.1 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance consolidado de “Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar” es:

Concepto 31.12.2021 31.12.2020
Proveedores 10.304.554 7.967.765
Acreedores varios 525.821 484.513
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 321.618 301.882
Otras deudas con las administraciones ptiblicas (nota 15) 514.224 397.086
Total 11.666.217 9.151.246

A efectos de lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la
Resolucion de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
se incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las
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operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados
y el total de pagos pendientes:

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 54 79
Ratio de operaciones pagadas 44 78
Ratio de operaciones pendientes de pago o4 85

2021 2020

Importe Importe

Total pagos realizados 13.728.321 12.191.102
Total pagos pendientes 3.655.917 1.955.801

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en
las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” y del pasivo corriente de los balances de
situacién de las entidades espariolas incluidas en €l conjunto consolidable.

7.2.2.2 Clasificacion por vencimientos

A continuacidn, se detallan los vencimientos de las deudas con entidades de crédito y los
otros pasivos financieros.

A 31 de diciembre de 2021:

2023 2024 2025 2026 Resto Total
Préstamos con entidades de crédito 1.092.248 975.776 461.672 304.609 556.132 3.390.437
Arrendamiento financiero 427.832 427.832 320.874 - 1.176.538
Otros pasivos financieros 1.540.151 2.324.444 610.707 24.236 275.000 4.774.538
3.060.231 3.728.052 1.393.253 328.845 831.132 9.341.513

A 31 de diciembre de 2020:

2022 2023 2024 2025 Resto Total
Préstamos con entidades de crédito 1.019.759 1.152.551 802.700 155.719 - 3.130.729
Otros pasivos financieros 1.424.829 1.613.300 2.222.952 392.837 275.000 5.928.918
2.444.588 2.765.851 3.025.652 548.556 275.000 9.059.647
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8. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Informacidn cualitativa

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esté centralizada en la Direccién Financiera de
la Sociedad dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos
de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que
impactan al Grupo:

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar e inversiones financieras, que representan la exposicion
méaxima del Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con
clientes. En el caso de los clientes, los saldos a cobrar no se encuentran muy atomizados. Los
importes que se reflejan en el balance de situacion consolidado, son netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccién de la Sociedad dominante en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual. Por lo
que respecta a las inversiones financieras, son valoradas en funcién del grado de realizacién
previsto por la Direccién de la Sociedad dominante.

Con caricter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de
las lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la nota 7.2.1.

¢) Riesgo de tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financiero y en los flujos de caja.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en un horizonte temporal medio con
una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Parte del endeudamiento financiero del Grupo est4 sujeto a la evolucidn de los tipos de interés.
Por ello, se presta desde la Direccioén de la Sociedad dominante una atencién constante a la
evolucion de los tipos durante el gjercicio.

Informacién cuantitativa

a) Riesgo de tipo de interés: El Grupo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por

activos no financieros.
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b) Riesgo de tipo de cambio: El Grupo opera en el ambito nacional pero realiza algunas
operaciones de compra de mercancia en divisa. El riesgo de tipo de cambio es limitado tal y
como muestra la nota 10 de la memoria consolidada.

El Grupo no presenta partidas relevantes del balance consolidado en divisa, los cuales estan
expuestos al riesgo de conversién de moneda extranjera.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera,
asi como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la nota 10.

¢) Riesgo de crédito: Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de
deuda comercial.

El Grupo estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

Dada su actividad y la tipologia de clientes con los que opera el Grupo, no se presentan
concentraciones significativas de riesgo. Una buena parte de la cartera de clientes son clientes
publicos con los que no existe riesgo de mora. Ademas, se utiliza el factoring con y sin recurso
como medida para anticipar el cobro de dichos clientes una vez ya han sido reconocidos por
la administracién. La otra gran parte de la cartera de clientes son hospitales privados y mutuas
aseguradoras de alta reputacion por lo que no existe un riesgo significativo de mora.

Adicionalmente, el Grupo dota aquellos saldos con una antigiiedad superior a un afio por
prudencia ya que la mayoria son incidencias pendientes de resolucion.

d) Riesgo de liquidez: el Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente
para liquidar posiciones de mercado.

El Grupo realiza previsiones de tesoreria a doce meses ajustdndolas en funcién de los
acontecimientos que ocurren en ¢l dia a dia. Se revisan las entradas y salidas, asi como se
establece una tesorerfa minima a fin de mantener los recursos necesarios para el
funcionamiento diario. Asimismo, se utiliza la informacién analitica disponible lo que le ayuda
a revisar sus necesidades de efectivo y optimizar €l rendimiento de sus inversiones. Esta
estimacion excluye el impacto potencial de circunstancias extremas que no se puede predecir
razonablemente, como los desastres naturales, incendios, etc

Los vencimientos programados para los activos y pasivos financieros estdn detallados en las
notas 7.1.3 y 7.2.2.2 respectivamente.

e) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo,
tipos de cambio, tipos de interés y precios de las acciones puedan a afectar a los resultados del
Grupo o el valor de sus instrumentos financieros.

La Direccién de la Sociedad dominante analiza constantemente dichas variables y sus
impactos si resultaran aplicables. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es gestionar
y controlar la exposicién a los mismos dentro de unos parametros aceptables, optimizando al
mismo tiempo la rentabilidad.
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f) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo esta expuesto al riesgo de tipo de cambio en la medida en que las transacciones
realizadas en monedas diferentes a las monedas funcionales con las que opera. La moneda
funcional del Grupo es principalmente el Euro. No obstante, existen determinadas
transacciones realizadas en divisa. El Grupo no utiliza contratos de seguro de tipo de cambio
ya que el importe de las operaciones no es significativo. Adicionalmente, el Grupo mantiene
determinados saldos (un crédito y cuentas comerciales a pagar, principalmente), que se
liquidan en moneda extranjera.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el Grupo presenta el siguiente detalle:

31/12/2020 Adiciones Resultados 31/12/2021

Participaciones puestas en equivalencia 4.016.882 - (576.438) 3.440.444
Otras inversiones - 15.000 15.000
4.016.882 15.000 (576.438) 3.455.444

Participaciones puestas en equivalencia

Las inversiones puestas en equivalencia presentan el siguiente detalle:

Participacidn en €l capital social

Resultado por

Al 31 de diciembre de 2021 e 6 geeionts % Valor nor.n’mal Patrimonio neto puesta en V*f]"’ e
comunes por accién . . libros
equivalencia
Medcom Advance, S.A. 122.449 41,65% 1 3.808.131 (576.438) 45.000
Total 45.000
Participacion en el capital social
. . Resultado por
Al 31 de diciembre de 2020 N° de acciones % Valor nor.n’mal Patrimonio neto puesta en Vz?lor o
comunes por accién . . libros
equivalencia
Medcom Advance, S.A. 122.449 41,65% 1 3.219.015 (604.055) 45.000
Total 45.000
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Los movimientos son los siguientes:

31/122020 Adiciones Resultados 31/12/2021

Medcom Advance, S.A. 4.016.882
4.016.882

(576.438) 3.440.444
(576.438) 3.440.444

31/12/2019 Adiciones Resultados 31/12/2020

Medcom Advance, S.A. 4,605.568 15.369 (604.055) 4.016.882
4.605.568 15.369 (604.055) 4.016.882

En el gjercicio 2021, la Sociedad dominante ha realizado una inversién de 15 miles de euros
en la adquisicion de una participacién minoritaria en el capital social de la sociedad Tailor
Surgery, S.L. Dicha sociedad, por su escasa relevancia en el Grupo, no se ha incluido en el
consolidado (nota 1).

En relacion con la sociedad Medcom Advance, S.A., hay un fondo de comercio implicito por
importe de 2.345 miles de euros (2.676 miles de euros en el gjercicio anterior). A fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
dominante se encuentran en proceso de evaluacion de la recuperabilidad del saldo al cierre del
gjercicio 2021.

El resultado aportado por esta sociedad indicado en el cuadro anterior incorpora el gasto por
amortizacion del citado fondo de comercio por importe de 331 miles de euros (331 miles de

euros en el gjercicio 2020).

Otras inversiones

Las inversiones en instrumentos de patrimonio de sociedades no integradas en el consolidado
presentan el siguiente detalle se corresponde con la inversion de Medcom Tech, S.A. enel 1%
del capital social de la sociedad Tailor Surgery, S.L. que ha sido constituida en el mes de
diciembre de 2021 por importe de 15.000 euros.

La informacién financiera a 31 de diciembre de 2021 de dicha sociedad, que no esta auditada,
es la siguiente:
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10. Moneda extranjera

El desglose de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera,
expresados en su contravalor en euros, es el siguiente:

2021
Délares
Acti .
ctivos estadounidenses
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.806
2020
. Doélares
Act .
clvos estadounidenses
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.806
2021
Pasivos Délares
estadounidenses
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.030.634)
2020
- Dolares
Pasivos ;
—estadounidenses
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (893.839)

Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados y recibidos,
denominados en moneda extranjera, expresados en su contravalor en euros, son los siguientes:

2021

Délares
_estadounidenses
Compras (629.022)

Concepto

2020

Doélares

_estadounidenses
Compras (846.148)

Concepto

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio por clases de
instrumentos financieros es el siguiente:

Ejercicio 2021 (Gasto) / Ingreso Ejercicio2020 (Gasto) / Ingreso
TOr 531008 Tt sallos
Transacciones vivos 0 Transacciones vivos o
liguidadasenel pendientes de liquidadasen el  pendientes de
Pasivos elercicio vencimiento Total ejercicio vencimiento Total
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 1113.867) (845) 1114.712) 85.410 161.701) 23.709
(113.867) (845) (114.712) 85.410 (61.701) 23.709
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11. Existencias

La totalidad de las existencias al 31 de diciembre de 2021 y 2020 que corresponden a las
actividades que desarrolla el Grupo tienen la siguiente composicion:

31.12.2021 31.12.2020
Comerciales 7.435.479 7.406.111
Anticipos - 184.693
Deterioro de mercaderias (1.164.768) (1.335.997)

6.270.711 6.254.807

Los saldos y variaciones por correccidn de valor por deterioro de las existencias han sido:

Mercaderias
Saldo al 01.01.2020 (1.199.950)
Entradas (582.874)
Salidas, bajas o reducciones 446.827

Saldo al 31.12.2020

(1.335.997)

Entradas (532.896)
Salidas, bajas o reducciones 705.439
Saldo al 31.12.2021 (1.163.454)

Tanto en el gjercicio 2021 como en el 2020, las correcciones valorativas registradas han estado
motivadas por la obsolescencia de algunos de los productos vendidos por el Grupo.

Al cierre del ejercicio 2021, no existen compromisos firmes de compra y venta relativos a
existencias.

12. Fondos Propios
a) Capital social
El capital social de la Sociedad dominante asciende a 132.185 euros, representado por
13.218.462 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,

totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el BME Growth (anteriormente,
Mercado Alternativo Bursatil).

Los accionistas que cuentan con una participacién igual o superior al 10% en el capital de
la Sociedad dominante son las siguientes:

Porcentaje Numero de
participaciéon titulos
D. Joan Sagalés Maiias 38,20% 5.049.534
Santi 1990, S.L. (*) 16,88% 2.231.109

57



MEDCOM TECH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

(*) Sociedad controlada por D. Néstor Oller Bubé

b) Prima de emision

La prima de emisién se ha originado como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de
capital realizadas en los ejercicios 2009, 2012, 2017, 2018 y 2019. No existen restricciones
de disponibilidad. Su importe ascendia a 20.750.822 euros al cierre del ejercicio 2020.

En el acta celebrada el 17 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante acordé compensar la totalidad de la Prima de Emisién con
contrapartida a cuentas de Resultados negativos de ejercicios anteriores.

Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Su desglose es el siguiente:

, 2021 2020
Reserva legal de la Sociedad dominante 139.281 139.281
Reservas voluntarias de la Sociedad dominante 2.489.946 (16.660.386)
Reservas en sociedades consolidadas 1.988.219 2.453.098
Total 4.617.446 (14.068.007)

d) Reserva legal

€)

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar ¢l capital en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Su cuantia al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 asciende a 139.281 euros.

Al cierre del gjercicio esta reserva se encontraba completamente constituida.

Reservas voluntarias de la Sociedad Dominante

El importe de 2.489.854 euros al 31 de diciembre de 2021 (-16.660.386 euros al 31 de
diciembre de 2020), son de libre disposicion a excepcion del importe cubierto por el valor
neto de los activos de Investigacién y Desarrollo.
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Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de las reservas consolidadas por las sociedades es el signiente:

31.12.2021 31.12.2020
De sociedades consolidadas por integracion global
Medcom Tech, S.A. 5.681.971 5.290.515
Mctpor, Unipessoal, L.d.a. 201.646 136.455
Medcom Flow, S.A. (7.782.858) (7.459.858)
Medcom Science, S.L. (84.421) (89.951)
(1.983.663) (2.122.839)
De sociedades puestas en equivalencia
Medcom Advance, S.A. 3.971.882 4.575.937
3.971.882 4.575.937

Socios externos
El movimiento de socios externos es el siguiente:

Medcom Science,

S.L.
Saldo al 31.12.2019 (27.654)
Resultado 2020 “n
Saldo al 31.12.2020 (27.695)
Resultado 2021 T @6
Saldo al 31.12.2021 (27.741)

El detalle de socios externos por sociedades es el siguiente:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Reservas y Reservas y
resultados de resultados de
Capital gjercicios Resultado del Capital gjercicios Resultado det
Sociedad social anteriores ejercicio Total social anteriores ejercicio Total
Medcom Science, S.A. 600 (28.295) (46) (27.741) 600 (28.255) (41) (27.695)
Total 600 (28.295) (46) (27.741) 600 (28.255) 41) (27.695)
Acciones propias
Las acciones propias en poder de la Sociedad dominante son las siguientes:
Valor Precio medio de Coste total de
Acciones propias Numero nominal adquisicion adyuisicion
Al cierre del ejercicio 2021 293.889 0,01 2,42 710.742
Al cierre del ejercicio 2020 281.959 0,01 3,31 933.095

Con motivo de su cotizacién en el BME Growth, la Sociedad dominante ha mantenido un
contrato de liquidez con la entidad Mercados y Gestidén de Valores, A.V., S.A. hasta el mes
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de julio del 2021 para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias. Con
posterioridad a dicha fecha, la entidad Singular Bank, S.A.U., ha prestado dichos servicios.

Las operaciones realizadas durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2021 con
acciones propias han supuesto pérdidas por importe de 250.838 euros (ingresos de 54.216
euros durante €l ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020), que se han reconocido
directamente en el patrimonio neto de la Sociedad dominante.

El valor de cotizacion de las acciones en el mercado al 31 de diciembre de 2021 es de 0,88
euros (0,59 euros por accién al 31 de diciembre de 2020).

Préstamos participativos

En fecha 23 de diciembre de 2021, se han formalizado adendas de transformacion de la
deuda existente con socios en préstamos participativos por valor de 275.000 euros. Dichos
préstamos devengan un 4% de interés fijo anual v un interés adicional del 2,5% en funcién
del cumplimiento de un determinado ratio financiero.

Provisiones y contingencias

El detalle de las provisiones, asi como los principales movimientos registrados durante los
gjercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021:

Euros
LIS
31/12/2020 Reversiones Traspasos movimientos 31/12/2021
Provisién a corto plazo - (84.411) 154.032 109.433 179.053
- (84.411) 154.032 109.433 179.053

Al 31 de diciembre de 2020:

Euros

31/12/2019 Reversiones 31/12/2020

Provision a largo plazo 170.000 (15.968) 154.032

170.000 (15.968) 154.032

Al 31 de diciembre de 2021 se encuentran provisionados los siguientes riesgos para ¢l Grupo:

Se encuentran provisionados 70.899 euros correspondiente al acta de liquidacién provisional
practicada por la Agencia Tributaria en la revision de la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades del gjercicio 2016. La Sociedad dominante ha formulado alegaciones contra dicha
propuesta cuyo desenlace no se conoce a fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

Se incluye provision a corto plazo por un importe de 38.534 euros de sendos litigios contra
extrabajadores de la Sociedad dominante cuya resolucién se estima se realizara en el ejercicio
2022. Asimismo, se encuentran provisionados 69.620 euros correspondientes al riesgo fiscal
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no prescrito estimado por la Sociedad dominante. En este 2021, se han revertido 84.411 euros
correspondientes a la parte no vigente de esta provision.,

El Grupo no es conocedor de contingencias o litigios que se encuentren en curso que pudieran
tener impacto significativo alguno en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, adicionales a
las provisionadas al 31 de diciembre de 2021.

Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los gjercicios 2021 y

2020 es el siguiente:

2021

Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta No corriente Corriente No corriente Corriente
Impuesto sobre el valor aftadido - 17.302 - (188.392)
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - (172.448)
Activo por impuesto diferido 260.210 - - -
Pasivo por impuesto corriente - - - (18.986)
Organismos de la Seguridad Social - - - (134.403)
260.210 17.302 - (514.229)
2020

Saldos deudores

Saldos acreedores

Cuenta No corriente Corriente No corriente Corriente
Impuesto sobre el valor afiadido - 13.694 - (107.387)
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - (164.537)
Activo por impuesto diferido 20.506 - - -
Activo por impuesto corriente - 21.186 - -
Pasivo por impuesto corriente - - (424)
Otros saldos deudores - 43.861 - -
Organismos de la Seguridad Social - - - (125.162)
20.506 78.741 (424) (397.086)

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la suma de bases imponibles del
perimetro de consolidacion de los ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente:
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Cuenta de pérdidas y ganancias Total
Resultado consolidado del ejercicio (1.302.789) (1.302.789)
Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades - (198.768) (198.768)
Pamclpacmn en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas ) (576.438) (576.438)
en equivalencia
Diferencias permanentes
- De las sociedades individuales 90.793 (4.703) 86.090
Diferencias temporarias
- De las sociedades individuales 261.287 (20.506) 240.781
Base imponible consolidada previa (1.174.686)
Efecto neto sociedades integrantes en el conjunto consolidable

. 41.361
que no consolidan fiscalmente
Base imponible consolidada final (resultado fiscal) (1.133.325)

Ejercicio 2020
Cuenta de pérdidas y ganancias Total
Resultado consolidado del ejercicio (1.838.350) (1.838.350)
Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 39.039 - 39.039
Deterioro de cartera - (329.083) (329.083)
Part'lclpacu.m en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 604.055 i 604.055
equivalencia
Diferencias permanentes
- De las sociedades individuales 408.791 408.791
Diferencias temporarias
- De las sociedades individuales 463.425 (33.819) 429.606
Base imponible consolidada previa (685.942)
Efecto neto sociedades integrantes en el conjunto consolidable

. 38.307
que no consolidan fiscalmente
Base imponible consolidada final (resultado fiscal) (647.635)
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El desglose del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

2021

Variacion de impuesto diferido

De activo De pasivo
Créditos por
bases
Impuesto Diferencias imponibles Diferencias
corriente (1) temporarias negativas temporarias Total
Imputacion a pérdidas v zanancias
Operaciones continuadas (41.361) 64.881 174.823 424 198.768

Total gasto / ingreso por impuesto 198.768

2020

Variacion de impuesto diferido

De activo De pasivo
Impuesto Diferencias Diferencias
corriente (1) temporarias temporarias Total
Imputacién a pérdidas y ganancias
Operaciones continuadas (38.307) (5.126) 4.394 (39.039)

Total gasto / ingreso por impuesto (39.039)

(1) Se corresponde con el impuesto corriente de Mctpor Unipessoal, Lda dado que tiene base imponible
positiva en los ejercicios 2021 y 2020.

El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Al31.12.2021 Al131.12.2020
Importe Importe
Diferencias temporarias:
Limitacion deducibilidad amortizacion 20.082 20.506
Deterioro existencias 41.422 -
Deterioro clientes 23.883 -
Bases imponibles negativas:
Generadas en el gjercicio 2021 22.903 -
Generadas en el ejercicio 2020 127.631 -
Generadas en el gjercicio 2019 24.289 -
Total activos por impuesto diferido 260.210 20.506

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
por considerar los Administradores de la Sociedad dominante que, conforme a la mejor
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estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacidn fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

No se han registrado en ¢l balance consolidado adjunto determinados activos por impuesto
diferido, al considerarse que no es probable que se generen en el futuro bases imponibles
positivas suficientes que permitan su recuperacién en ¢l plazo requerido.

El detalle de los importes y plazos de aplicacion de las diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas y otros créditos fiscales correspondientes a dichos activos no
registrados, es el siguiente:

Bases imponibles negativas:

Generadas en el ejercicio 2013
Generadas en el ejercicio 2014
Generadas en el gjercicio 2015
Generadas en ¢l gjercicio 2016
Generadas en ¢l gjercicio 2017
Generadas en el gjercicio 2018
Generadas en el gjercicio 2019
Generadas en el gjercicio 2020

Generadas en el gjercicio 2021

Total

Bases imponibles negativas:

Generadas en ¢l gjercicio 2013
Generadas en el ejercicio 2014
Generadas en el gjercicio 2015
Generadas en el ejercicio 2016
Generadas en el ejercicio 2017
Generadas en el gjercicio 2018
Generadas en el gjercicio 2019

Generadas en el ejercicio 2020

Total

Al31.12.2021

Medcom Tech, Medcom Flow, = Medcom Science, Total

S.A. S.A. S.A.

- 180.765 - 180.765

- 1.094.261 - 1.094.261

- 1.423.547 - 1.423.547

- 1.505.499 46.890 1.552.389

- 1.330.354 48.204 1.378.558

3.057.063 994.845 45.970 4.097.878

280.031 542.669 204 822.904

- 574.719 201 574.920

- 559.003 230 559.233

3.337.094 8.205.663 141.699 11.684.456

Al131.12.2020
Medcom Tech, Medcom Flow, Medcom Science, Total

S.A. S.A. S.A.

- 180.765 - 180.765

- 1.094.261 - 1.094.261

- 1.423.547 - 1.423.547

- 1.505.499 46.890 1.552.389

- 1.330.354 48.204 1.378.558

3.057.063 994.845 45.970 4.097.878

377.187 542.669 204 920.060

510.523 574.719 201 1.085.443

3.944.773 7.646.660 141.469 11.732.902
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Al31.12.2021
Base Vencimiento
Deducciones
Generada en 2013 107.685 2031/2032
Generada en 2014 89.346 2032/2033
Generada en 2015 57.157 2033/2024
Generada en 2018 21.350 2028/2029
Generada en 2019 8.398 202972030
Total 283.936
Al31.12.2020
Base Vencimiento
Deducciones
Generada en 2013 107.685 2031/2032
Generada en 2014 89.346 2032/2033
Generada en 2015 57.157 203372024
Generada en 2018 21.350 2028/2029
Generada en 2019 8.398 2029/2030

Total 283.936

Existe un crédito adicional por importe de 3.662.871 euros por la pérdida provocada por la
disolucidn de la filial italiana cuyo ajuste a la base imponible no se realiz6 en el 2019 y que se
procedera regularizar.

El detalle de los pasivos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Al31.12.21 Al31.12.20
Importe Importe
Diferencias temporarias:
Libertad amortizacion activos fijos y leasings - 424
Total pasivos por impuesto diferido - 424

Al 31 de diciembre de 2021, las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion los
impuestos que les son de aplicacidon para los ejercicios no prescritos. Segn establece la
legislacién vigente en Espafla, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio 2021 el Grupo tiene abiertos a inspecciéon los ejercicios 2017 v siguientes del
Impuesto sobre Sociedades y los gjercicios 2018 y siguientes para los demds impuestos que le
son de aplicacion. Se considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en la
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interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa
a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

No obstante, los créditos fiscales derivados de Bases Imponibles Negativas y de deducciones,
podran ser objeto de revisién por un plazo de 10 afios desde su generacion.

En fecha 18 de febrero de 2021, le fue notificado a la Sociedad dominante la comunicacién
del inicio de actuaciones de comprobacién e investigacién respecto al Impuesto sobre
Sociedades de la misma del ejercicio 2016. En fecha 16 de junio del 2021, se firmé acta de
disconformidad al respecto de dicho proceso. La propuesta de liquidacién provisional por parte
de la Administracion Tributaria asciende a un importe total de 70.899 euros (61.750 euros de
cuota y 9.149 euros de intereses de demora), importe que ha sido provisionado en su totalidad
(ver nota 14). En el mes de julio de 2021 se formularon alegaciones contra dicha propuesta
provisional.

El Grupo considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los impuestos,
por lo que, aiin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente
por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso
de materializarse, no afectarian de manera significativa en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de los ingresos de actividades ordinarias, distinguiendo los procedentes de
contratos con clientes del resto, es la siguiente:

Actividades 2021 2020
Columna 5.227.450 2.271.919
Extremidad Inferior 861.890 1.925.911
Extremidad Superior 6.925.263 8.087.074
Grandes Articulaciones 3.029.704 2.218.358
Productos Hospitalarios 403.768 223.097
Ventas unién europea 3.291.506 2.445.270
Servicios 3.083.667 1.391.964

22.823.248 18.563.593

Mercados geograficos 2021 2020
Espafia 80,42% 85,85%
Resto de paises de la Unién Europea 19,58% 14,15%
100,00% 100,00%
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Resto de paises de la Union

Espafia Buropea Total
Actividades 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Columna 5.227.450 2.271.919 - - 5227450 2.271.919
Extremidad Inferior 861.890 1.925.911 - - 861.890 1.925911
Extremidad Superior 6.925.263 8.087.074 - - 6.925.263 8.087.074
Grandes Articulaciones 3.029.704 2.218.358 - - 3.029.704 2.218.358
Productos Hospitalarios 403.768 223,097 - - 403.768 223.097
Atroscopia y varios - - 3.291.506 2445270  3.291.506 2.445.270
Servicios 2.976.578 1.209.479 107.089 182.485  3.083.667 1.391.964
Total 19.424.653  15.935.838 3.398.595 2.627.755 22.823.248 18.563.593
b) Consumo de mercaderias
Su desglose es el siguiente:
2021 2020

Compras netas

Nacionales 99.557 364.271

Adquisiciones intracomunitarias 5.939.001 5.174.981

Importaciones 2.081.095 1.385.606

Variacion de existencias (aumento) 548.800 (82.243)

8.668.452 6.842.615
¢) Otros ingresos de la explotacién
2021 2020
Ingresos accesorios y otros de gestién comiente 72.738 1.893
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio - 125.266
72.738 127.159

En este epigrafe se incluyen los otros ingresos de la explotacion.
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d) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

2021 2020
Sueldos, salarios y asimilados 5.424.617 4.972.106
Cargas sociales 1.295.542 1.285.442

8.015.702 7.542.989

A finales del mes de marzo de 2020, la Sociedad dominante formalizé un Expediente de
Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) que afecté practicamente a la totalidad de la
plantilla. Se redujo la jornada de la plantilla una cuarta parte de promedio. Durante el
gjercicio 2021, con la vuelta a niveles méas normales de actividad, se ha ido reduciendo
dicha afectacién. Durante el ejercicio 2021, por parte de dicho ERTE no se ha recibido
bonificacion alguna por parte de la Seguridad Social. En el ejercicio 2020, se obtuvieron
bonificaciones por dicho concepto en una suma de 125.266 euros (ver 16¢).

€) Amortizacioén del inmovilizado

El detalle de las amortizaciones es el siguiente:

2021 2020
Inmovilizado intangible (Nota 4) 97.021 98.596
Inmovilizado material (Nota 5) 765.383 725.493
862.404 824.089
f) Ofros resultados
El detalle de las amortizaciones es el siguiente:
2021 2020
Gastos extraordinarios 288.417 167.771
Ingresos extraordinarios (10.010) (182.305)
278.408 (14.534)

En este epigrafe se incluyen basicamente los gastos derivados de la provisién por las
contingencias derivadas del proceso contra un ex comisionista de la Sociedad dominante
(123.364 euros) que durante el gjercicio 2021 ha sido abonado en el Juzgado una vez éste
ha fallado en primera instancia en contra de la misma. A fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas, se esta en proceso de resolver el recurso que ha
interpuesto la Sociedad dominante.

Asimismo, también se incluye el impacto de 70.899 euros derivado del riesgo derivado del
procedimiento iniciado por la Hacienda Publica en relacién con una liquidacién provisional
relativa al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2016.
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Ademas, se incluyen donaciones efectuadas por importe de 27.309 euros.

El resto de anotaciones se corresponden con regularizaciones varias de cuentas.

g) Detalle de resultados consolidados

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados

consolidados del gjercicio, expresado en euros, ha sido la siguiente:

Ejercicio 2021
. Beneficio / Atribuible a Atnbu-lble ala
Sociedad . Sociedad
(pérdida) externos .
Dominante
Medcom Tech, S.A. (259.949) - (259.949)
Metpor Unipessoal, Lda 34,638 - 34.638
Medcom Flow, S.A. (500.810) - (500.810)
Medcom Science, S.A. (230) (46) (184)
Medcom Advance, S.A. (576.438) - (576.438)
Total (1.302.789) (46) (1.302.743)
Ejercicio 2020
. Beneficio / Atribuible a Atnbu}ble ala
Sociedad . Sociedad
(pérdida) externos .
Dominante
Medcom Tech, S.A. (976.284) - (976.284)
Mectpor Unipessoal, Lda 65.190 - 65.190
Medcom Flow, S.A. (323.000) - (323.000)
Medcom Science, S.A. (161) 41 (202)
Medcom Advance, S.A. (604.055) - (604.055)
Total (1.838.309) (41) (1.838.350)

Informacion sobre el medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad dominante, estiman que no existen contingencias
significativas relativas a la proteccién y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran
necesario registrar provision alguna en tal sentido.

No se han realizado inversiones ni incurrido en gastos por motivos medioambientales durante

los gjercicios 2021 y 2020.

Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:
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Sociedad Tipo de vinculacién
Medcom Advance, S.A. Sociedad asociada
Tailor Surgery, S.L. Sociedad vinculada
Administradores Otra parte vinculada
Alta direccion Otra parte vinculada

El detalle de las operaciones con partes vinculadas de los gjercicios 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021
Ingreso/(zasto)

Servicios

Concepto prestados

Medcom Advance, S.A. 5.927

—

Total 5.927

2020
Ingreso/(gasto)
Servicios
Concepto prestados
Medcom Advance, S.A. 2.508
Total 2.508

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el gjercicio
obedece a la aplicacion del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 18 de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades.
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El detalle de los saldos de balance consolidado con partes vinculadas es el siguiente;

Congepto

Medcom Advance, S.A.

Total

Total partes vinculadas (nota 7.2)

Concepto

Medcom Advance, S.A.

Total partes vinculadas (nota 7.2)

Saldos a1 31.12.2021
Activo/ipasivo)

Saldos Saldos
deudores acreedores
Ventas y
Servicios Préstamos

9.366
9.366
- (275.000)

Saldos al 31.12.2020
Activo/({pasivo)

Saldos Saldos
deudores acreedores
Ventas y
3ervicios Préstamos

3.000 (300.000)
3.000 (300.000)

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2021 y 2020 por los miembros del Consejo
de Administracion y por el personal de alta direccion de la Sociedad dominante, clasificadas
por conceptos, han sido las siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccién

Sueldos, dietas y otras renmuneraciones

Importes recibidos por los miembros de los érganos de administracién

2020

507.820

507.820

Sueldos, dietas y otras remuneraciones

2020

66.000

66.000

En el gjercicio 2021 se ha satisfecho un importe de 3.107 (4.160 euros a 31 de diciembre de
2020) en concepto de prima de seguro de responsabilidad civil a los Administradores por daos
ocasionados por actos u omisiones.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracién y
al personal de alta direccion del Grupo. En la nota 7.2 se incluye informacién acerca de los
créditos concedidos por los miembros del Consejo de Administracion a la Sociedad

dominante.
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Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos a que se refiere el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
no han comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Sociedad dominante. Asimismo, manifiesta no tener cargos o participaciones en
sociedades con ¢l mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad dominante.

Informacion financiera segmentada
Mercados geograficos
2021 2020
Espaiia 19.424.653 15.937.037
Resto de paises de la Unién Europea 3.398.595 2.626.556
22.823.248 18.563.593

El Grupo identifica sus segmentos en base a los informes internos sobre los componentes del
Grupo que son base de revision, discusion y evaluacién regular por la Direccién de la Sociedad
dominante. De este modo, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que solo
existe un finico segmento significativo de actividad.

Otra informacién

El niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios es el siguiente:

Categorfa profesional 2021 2020
Alta Direccion 3 3
Direccion 5 4
Administracién 26 22
Comercial 53 49
Logistica 25 22
Practicas 1 -
Técnicos 10 2
120 102
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El mimero de personas empleadas al cierre de los ejercicios, distribuido por categorias
profesionales y sexos, es el siguiente:

A 31.12.2021 A 31.12.2020
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta direccion 3 - 3 -
Direccion 3 2 3 2
Administracién 4 23 4 21
Comercial 44 11 43 8
Logistica 24 4 23 2
Técnicos - - - -
Précticas 5 6 1 1

83 46 77 34

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o
igual al treinta y tres por ciento por categorias es el siguiente:

Categoria profesional 2021 2020

Direccion 1 1
Administracién 1 1
Comercial 2 1
4 3

Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por el auditor al Grupo durante los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, con independencia del momento de
su facturacion, son los siguientes:

2021 2020

Servicios de auditoria 29.000 36.760
Por otro servicios de verificacién 16.000 19.110
45.000 55.870

Los Otros servicios de verificacién incluyen servicios que conforme a la legislacién vigente
es exigido que sean prestados por el auditor de cuentas.
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21. Hechos posteriores al cierre

La Sociedad dominante ha solicitado un préstamo al Fondo de Recapitalizacién de empresas
afectadas por la Covid-19 (Fonrec). A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas se han pasado las primeras fases de anélisis por parte de los asesores financieros
y legales y el proceso se encuentra en fase avanzada de aprobacién por lo correspondientes
comités internos del fondo.

Derivado de este proceso, se estd renegociando con los acreedores financieros actuales los
calendarios de amortizacién de la deuda de la tal forma que se pueda acomodar los plazosala
recuperacion de la actividad tras la pandemia el Covid-19.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran clave dichas iniciativas de
financiacién para la recuperacién de la actividad del Grupo y esperan que la operacién se
materialice en los préximos meses y asi pueda solventarte las dificultades provocadas por la
pandemia y sus sucesivas olas.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad
dominante han formulado las cuentas anuales consolidadas (balance consolidado, cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado de
flujos de efectivo consolidado y memoria consolidada) del Grupo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del

presente folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas ntimero 1 a 74.

Viladecans, 29 de marzo de 2022

D. Juan Sagalés Mafias D. Jordi Llobet Pétez
Presidente Secretario no consejero
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Informe de gestién



Informe de gestion

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

Durante el afio 2021 se ha continuado con las medidas adoptadas durante el afio 2020 a fin de
paliar los efectos que provienen de la aparicién del Coronavirus. En este sentido, al principio del
estado de alarma la Sociedad dominante elaboré un Plan de Negocio a 3 afios que recogia unas
previsiones de ventas y un EBITDA con recortes de gastos operativos que permitian una mejora
de los flujos de caja suficientes para la actividad y el repago de la deuda de los afios venideros.
Sin embargo, debido a los efectos de las consecutivas olas de la pandemia, el Grupo se ha visto
directamente impactado en su actividad y por ello la Direccién ha continuado reevaluando el plan
de negocio ajustindolo a las necesidades del negocio en cada momento.

En este sentido y hablando en términos de EBITDA, el Grupo ha alcanzado un valor de 1.870 mil
euros, lo que representa una mejora del 40% respecto a 1.092 mil euros del mismo periodo del
ejercicio anterior. La fuerte caida de ventas debido a la paralizacién del pas y del colapso del
sistema sanitario en particular en el ejercicio 2020 se ha conseguido recuperar lentamente, y
ademas se ha visto reforzada por el gran esfuerzo realizado en las partidas de personal y servicios
exteriores de la cuenta de resultados del afio.

El Grupo, con la mayor celeridad posible decidié tomar medidas de diversa indole para mitigar la
caida de ventas. En este sentido se determiné una reduccién de costes directos e indirectos de
grandes magnitudes tales como un ERTE de personal o la reduccién de costes de asesores,
alquileres o gastos promocionales y de congresos.

La cifra de negocios en términos comparativos de Iberia (Espafia y Portugal) incrementa un 34%
con respecto a la misma fecha del afio 2020. En términos de presentacién contable de la cifra de
negocios, cabe recordar que Medcom Tech es distribuidor de la gran parte del negocio y agente
comisionista para algunas patologias del negocio. Este cambio ha producido que contablemente
la linea de Importe Neto de la Cifra de Negocio Consolidada se vea impactada y aparezca un
incremento del 23% cuando en términos comparativos, el negocio est4 creciendo un 34%.

Asimismo, en referencia la liquidez y tesoreria del Grupo se realizaron en el ejercicio 2020 varias
acciones tales como la obtencién de préstamos bajo €l esquema ICO por valor de 1.512 miles de
Euros, se instrumentalizaron préstamos con el Instituto Catalén de Finanzas (ICF) por valor de
2.262 miles de Euros y los Socios aportaron financiacién por valor de 300 miles de Euros.
Adicionalmente, durante el el afio 2021 se han financiado compras de instrumentales del afio por
importe de 1.852 miles de euros mediante un contrato de sale and lease-back y se han obtenido
lineas de financiacion adicionales por valor de 750 mil euros.

El Grupo ha seguido incorporando en su catdlogo nuevos productos con innovaciones médicas y
quirdrgicas continuando con la filosofia de empresa en cuanto a la biisqueda continua de la Gltima
tecnologia disponible en el mercado, y siempre enfocados con el objetivo clave de mejorar el
portfolio de productos que ofrecemos a nuestros clientes con el fin de mejorar la calidad de vida
de los pacientes y aportar mejoras en el sector sanitario.



2. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA EL
GRUPO

Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros del Grupo est4 centralizada en la Direccién Financiera de la
Sociedad dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de
crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan al
Grupo:

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar e inversiones financieras, que representan la exposicién maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con clientes.
En el caso de los clientes, los saldos a cobrar no se encuentran muy atomizados. Los importes que
se reflejan en el balance de situacion consolidado, son netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién de la Sociedad dominante en funcién de la experiencia de gjercicios
anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual. Por lo que respecta a las inversiones
financieras, son valoradas en funcién del grado de realizacion previsto por la Direccion de la
Sociedad dominante.

Con carécter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas
crediticias y de financiacion que se detallan en la nota 7.2.1.

¢) Riesgo de tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera est4n expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financiero y en los flujos de caja.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en un horizonte temporal medio con una
volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Parte del endeudamiento financiero del Grupo esté sujeto a la evolucion de los tipos de interés.
Por ello, se presta desde la Direccion de la Sociedad dominante una atencién constante a la
evolucion de los tipos durante el ejercicio.



Informacién cuantitativa

a) Riesgo de tipo de interés: El Grupo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos
no financieros.

b) Riesgo de tipo de cambio: El Grupo opera en el 4mbito nacional pero realiza algunas
operaciones de compra de mercancia en divisa. El riesgo de tipo de cambio es limitado tal y como
muestra la nota 10 de la memoria consolidada.

El Grupo no presenta partidas relevantes del balance consolidado en divisa, los cuales estin
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi
como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la nota 10,

¢) Riesgo de crédito: Los activos financieros del Grupo estén compuestos principalmente de deuda
comercial.

El Grupo estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

Dada su actividad y la tipologia de clientes con los que opera el Grupo, no se presentan
concentraciones significativas de riesgo. Una buena parte de la cartera de clientes son clientes
publicos con los que no existe riesgo de mora. Ademés, se utiliza el factoring con y sin recurso
como medida para anticipar el cobro de dichos clientes una vez ya han sido reconocidos por la
administracién. La otra gran parte de la cartera de clientes son hospitales privados y mutuas
aseguradoras de alta reputacién por lo que no existe un riesgo significativo de mora.

Adicionalmente, el Grupo dota aquellos saldos con una antigiiedad superior a un afio por
prudencia ya que la mayoria son incidencias pendientes de resolucion.

d) Riesgo de liquidez: el Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

El Grupo realiza previsiones de tesoreria a doce meses ajustandolas en funcién de los
acontecimientos que ocurren en el dfa a dia. Se revisan las entradas y salidas, asi como se establece
una tesoreria minima a fin de mantener los recursos necesarios para el funcionamiento diario.
Asimismo, se utiliza la informacién analitica disponible lo que le ayuda a revisar sus necesidades
de efectivo y optimizar el rendimiento de sus inversiones. Esta estimacién excluye el impacto
potencial de circunstancias extremas que no se puede predecir razonablemente, como los desastres
naturales, incendios, etc.

Los vencimientos programados para los activos y pasivos financieros estan detallados en las notas
7.1.3 y 7.2.2.2 respectivamente.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

Durante el afio 2021 se ha continuado con las medidas adoptadas durante el afio 2020 a fin de
paliar los efectos que provienen de la aparicién del Coronavirus. Debido a los efectos de las
consecutivas olas de la pandemia, la compaiifa se ha visto directamente impactada en su actividad
y por ello la Direccién ha continuado reevaluando el plan de negocio ajustdndolo a las necesidades
del negocio en cada momento.



El Grupo prevé aumentar la actividad a medida que los hospitales tengan los recursos disponibles
y vayan recuperando las listas de espera.

4. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

La Sociedad ha solicitado un préstamo al Fondo de Recapitalizacién de empresas afectadas por
la Covid-19 (Fonrec). A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales se han pasado
las primeras fases de andlisis por parte de los asesores financieros y legales y el proceso se
encuentra en fase avanzada de aprobacién por lo correspondientes comités internos del fondo.

Derivado de este proceso, se estd renegociando con los acreedores financieros actuales los
calendarios de amortizacion de la deuda de la tal forma que se pueda acomodar los plazos a la
recuperacion de la actividad tras la pandemia el Covid-19.

Los Administradores consideran clave dichas iniciativas de financiacién para la recuperacién de
la actividad de la compafifa y esperan que la operaci6n se materialice en los préximos meses y asi
pueda solventarte las dificultades provocadas por la pandemia y sus sucesivas olas.

5. ACTIVIDAD EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo no ha efectuado en el ejercicio 2021 inversiones ni gastos en materia de investigacion
y desarrollo.

6. INFORMACION SOBRE ADQUISICIONES DE ACCIONES / PARTICIPACIONES
PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo posee 293.889 acciones propias, que suponen un 2,22% del
total de las acciones que conforman el capital social, por un valor de 710.742 euros. Al 31 de
diciembre de 2020, el Grupo poseia 281.959 acciones propias por un valor de 933.095 euros.

Con motivo de su cotizacién en el BME Growth, la Sociedad dominante ha mantenido un contrato
de liquidez con la entidad Mercados y Gestién de Valores, A.V., S.A. hasta el mes de julio del
2021 para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias. Con posterioridad a
dicha fecha, la entidad Singular Bank, S.A.U., ha prestado dichos servicios.

La totalidad de las acciones al cierre de ejercicio se encuentran valoradas a 2,42 euros por accion
(3,31 euros al cierre de 2020). Las operaciones realizadas durante el ejercicio 2021 con acciones
propias han supuesto pérdidas por importe de 250.838 euros (ingresos de 54.216 euros durante el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020), que se han reconocido directamente en el
patrimonio neto del Grupo.

El valor de cotizacién de las acciones en el mercado al cierre del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 es de 0,88 euros (0,59 euros por accidn en el ejercicio 2020).

7. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el gjercicio 2021, el Grupo no ha utilizado instrumentos financieros derivados.



FORMULACION DE INFORME DE GEST;(’)N POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad
dominante han formulado el informe de gestién consolidado del Grupo correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del
presente folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas niimero 1 a 4.

Viladecans, 29 de marzo de 2022
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