MEDCOMTECH

Barcelona, 27 de septiembre de 2010

Muy Sres. Nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursétil (en adelante
“MAB’) y para su puesta a disposicion del publico como hecho relevante, MEDCOM TECH, S.A. (en
adelante “Medcomtech” o “la Compaiiia”) hace publico el siguiente informe financiero.

La informacién financiera presentada en este informe hace referencia a las cuentas anuales auditadas de
la Compafia para el ejercicio anual que finalizd el pasado 31 de diciembre de 2009, a las cuentas
semestrales resumidas no auditadas al 30 de junio 2010 y a las cuentas previsionales para el ejercicio
anual 2010 en curso. En adelante, se hara referencia a dichos periodos como el ejercicio 2009, el primer
semestre 2010 (o 1S 2010) y el ejercicio 2010 E, respectivamente.

Dicho informe incluye ademés una referencia a los acontecimientos més importantes que hayan tenido
lugar en el primer semestre 2010 y una informacion sobre el grado de cumplimiento de las previsiones de
negocio para el afio 2010 presentadas en el Documento Informativo de incorporacion al MAB.

INDICE

Cuenta de pérdidas y ganancias para el primer semestre 2010
Balance de situacion al 30 de junio 2010

Estado de flujos de efectivo al 30 de junio 2010

Confirmacion de las previsiones de negocio para el ejercicio 2010
Hechos posteriores al cierre de los presentes estados financieros

OB =t



M

MEDCOMTECH

1. Cuenta de pérdidas y ganancias para el primer semestre 2010

Aprovisionamientos - 34854 - 14454 - 24845

MARGEN BRUTO 6.659,3 655% 294817 850% 45434 541% 650%
Gastos de personal - 1.838,7 - 7707 - 1.057.8

Otros gastos de explotacion - 22227 - 9389 - 16805

Amortizacion del inmovilizado - 2534 - 1159 - 1653

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 133

Ofros resultados - - 16

Ingresos financieros 00 -
Gasbos financieros - 4453 - 3586
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - 742 -
Diterencias de cambio - 10 22

Deterioro y result por enajenaciones de instrumentos - -
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(en % del importe neto de la cifra de negocio) 17.8% 18,2%

Impuesto sobre beneficios - 5282
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Durante este primer semestre 2010 la Compaiiia ha incrementado su facturacion por 60%.

Este incremento fue particularmente notable en las divisiones de Columna (division que comercializa
productos destinados a los desérdenes de la columna vertebral, principalmente la gama de productos de
tratamiento espinal, cervical y lumbar) y Ortopedia (division destinada a la comercializacion de productos
reconstructivos de rodilla y cadera) como se detalla en la siguiente tabla:

Ortopedia 741.544  1.361.026 84%
Columna 1.533.121 3.257.254  112%
Cifoplastia 470.986  448.694 -5%
Traumatologia 1.377.240 1.609.937  17%
Biomateriales 270.546 351.023  30%

Total Facturacién 1er semestre 2009 /2010 4393437 7.027.934  60%
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En este mismo periodo la Compaiia ha mantenido estable tanto su margen bruto, definido por la
diferencia entre el importe neto de la cifra de negocio y los aprovisionamientos, como su resultado antes
de impuestos, respectivamente al 65% y 18% del importe neto de la cifra de negocio.

A finales del primer semestre 2010 Medcomtech presenta un EBITDA, calculado como el resultado de
explotacion mas las dotaciones para amortizaciones de inmovilizado y para insolvencia, de 2,11 millones
de euros y un margen EBITDA de 30,1%.

2. Balance de situacion al 30 de junio 2010

2.1. Activo

En la siguiente tabla se muestra el desglose del Activo:

Inmovilizado intangible 84,6 853
Inmovilizado material 12354 1.8736
Inversiones financieras a largo plazo 130 20,0

Activos por impuesto diferido

Existencias 32648 4.466,2
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 5.763,6 8.9437
Inversiones financieras a corto plazo 395,9 27972
Periodificaciones a corto plazo 53,6 1093
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 1737 580,2
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2.1.1. Activo no corriente

Medcomtech trabaja con productos para cirugia ortopédica y traumatologia de tecnologia muy avanzada
y que requieren un instrumental de uso exclusivo. El instrumental se pone a disposicion de los clientes y
es en todo momento propiedad de la Compariia. En Inmovilizado material, Medcomtech sigue el criterio
de reconocer como utillaje aquellos instrumentales y de contabilizarlos por su precio de adquisicién neto
de la correspondiente amortizacion acumulada. Las altas ocurridas en el inmovilizado en el primer
semestre 2010 corresponden principalmente a la compra de aquellos instrumentales, motor del
crecimiento del negocio de la Compaiiia.
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado es el siguiente:

Coste: 95.886 3.406 99.292
Propiedad industrial 205 - 0 205
Aplicaciones informaticas 95.681 3.406 99.087
Amortizacion Acumulada: - 11290 - 2675 - 13.966
PR e e oSt o i
ntangiole, Neto [ /mases 1730 1] is8028

Coste: 2.043.536  800.744 2.844.280
Utllaje y ofras instalaciones 1590406  565.433 2.155.839
Equipos proceso de informacion 37.168 9.058 46.226
Elementos de transporte 398.673 226.253 624.925
Ofro inmovilizado material 17.290 - 17.290
Amortizacién Acumulada: - 808107 - 162601 -  970.707
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2.1.2. Activo corriente

Medcomtech trabaja con la mayoria de sus proveedores bajo exclusividad con el compromiso de comprar
cantidades minimas de productos.

La modalidad de suministros sucesivos a los centros hospitalarios, tal como se describe en el apartado
1.6.7.3 del Documento Informativo de Incorporacion, requiere que Medcomtech mantenga un deposito de
productos sanitarios en los quiréfanos de los centros hospitalarios y le obliga por lo tanto a mantener un
almacén propio importante.

El saldo de las existencias a 30 de junio 2010 representaba 116 dias de la facturacion neta del primer
semestre 2010.

La Sociedad sufre importantes retrasos en los pagos por parte de las distintas administraciones
sanitarias. Considerando que gran parte de las ventas repercuten un IVA del 7%, el saldo a 30 de junio
2010 supone un periodo medio de cobro de 250 dias.

2.2, Patrimonio neto

Capil o 616 87,6

Prima de emision 3735 9.176,0
Reservas 1416,7 14494
Legal y estatutarias 12,0 12,0
Reserva voluntaria 1.404,7 r 164,8
Remanente 1.272,6

Resultado del ejercicio 1.272,6 1.281,8
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El pasado 25 de Marzo de 2010 se ha producido la admision a cotizacion en el MAB de las acciones la
totalidad de las acciones de la Compafiia. La incorporacion se produjo mediante una Oferta de
Suscripcion de acciones. A continuacion detallamos el efecto en patrimonio neto de esta operacion, una
vez descontados, como la normativa contable establece, los gastos inherentes a la operacion:

SoleRte R g e

1115
Capital Social 26.043

Prima de emision 8.802.548
Total Ampliacion 8.828.591
Gastos inherentes a la operacon 1.239.931
Efecto en Patrimonio Neto 7.588.660

Estos recursos obtenidos se han invertido en productos financieros a corto plazo sin riesgo con el fin de
rentabilizar estas cantidades hasta el momento en que sean utilizadas en los proyectos para los que se
han obtenido. A 30 de junio 2010, la Compafiia conserva 2,7 millones de euros en inversiones financieras
temporales.

2.3. Pasivo

En la siguiente tabla se muestra el desglose del Pasivo:

I

Deudas a largo plazo 22310 1.278,3
Pasivos por impuesto diferido 417

Lzl s e L
Deudas a corto plazo 3.330,5 33317
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 2.257,0 2.270,7
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No se han producido movimientos significativos en las deudas financieras de la Compafiia mas alla de los
pagos correspondientes en funcion de los vencimientos de las distintas operaciones financieras y las
reclasificaciones de deuda en funcion de su vencimiento.

3. Estado de Flujos de efectivo al 30 de junio 2010

El fluo de efectivo de las actividades de explotacion suma ajustes al resultado en concepto
principalmente de amortizacion del inmovilizado, correcciones valorativas por deterioro, resultados por
bajas y enajenaciones del inmovilizado, gastos financieros y variacion del valor razonable en instrumentos
financieros.
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La mayor parte del negocio de la Compania esta representado por ventas a hospitales publicos y, al igual
que el resto de empresas que operan en el sector pablico sanitario, Medcomtech sufre retrasos en los
pagos de las distintas administraciones sanitarias.

Esta situacion provoca un desequilibrio del capital circulante particularmente notable a finales de junio
2010 y necesidades recurrentes de financiacion. Precisamente la operacion propuesta de incorporacion al
MAB-EE perseguia, entre otros objetivos, captar recursos suficientes que permitan reforzar la estructura
financiera de la Compaiiia.

En la siguiente tabla se muestra el desglose del Estado de Flujos:

Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.800,8 1.281,8
Ajustes al resultado 975,0 8338
Cambios en el capital corriente - 36142 - 47334
Ofros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion - 7109 - 3586

2128

- 32125

Pagos por inversiones
Cobros por desinversiones

UJos DE EFECTIVOD ADES DEFINANCIACION[[| i

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 2701 7.588,6
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.366.9 - 9931

.

La Compaiiia aprovechd también los recursos captados para mejorar su periodo medio de pago a
proveedores.

A continuacion el detalle de la gestion de circulante por parte de la Sociedad:

Rotacion de existencias (1) 117 116
Periodo medio de cobro (2) 223 250
Periodo medio de pago (3) 144 99

(1) Calculado con base en el saldo de Existencias y el Importe Neto de Ia Cifra de Negocio de las cuentas anuales.

(2) Calculado con base en el saldo de Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar y el Importe Neto de la Cifra de Negocio corregido del
impacto del IVA (7%) de las cuentas anuales.

(3) Calculado con base en el saldo de Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar y la suma de Aprovisionamientos y Otros Gastos de
Explotacion de las cuentas anuales.
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4. Confirmacion de las previsiones de negocio para el ejercicio 2010 en curso

La Compaiiia lleva una planificacion anual de su volumen de actividad con el objetivo principal de
gestionar sus aprovisionamientos y sus necesidades de financiacion.

En base a las estimaciones de su equipo gestor y a los resultados a finales de junio 2010, la Compafiia
mantiene las hipbtesis de desarrollo de su actividad para 2010, como se describen en el apartado 1.19.1
del Documento Informativo de Incorporacion y confirma en particular las proyecciones de facturacion neta
de 16 millones para el 2010.

Este objetivo de facturacion se asienta en objetivos de nimero de cirugias.

Ortopedia 369 527 43%

Columna 527 719 36%
Cifoplastia 162 202 25%
Traumatologia 1.309 1.676 28%
Biomateriales 246 248 1%
Total Cirurgias 1er semestre 2009 / 2010 2,613 3.372 2%

En el acumulado del primer semestre del afio 2010, Medcomtech esta dando cumplimiento a su plan de
negocio previsto. En este sentido, la Compafiia acumula 3.372 cirugias, frente a las 2.613 realizadas
hasta finales de junio de 2009. Esta cifra representa un incremento del 29% con relacion al mismo
periodo del afio 2009; este incremento es particularmente notable en las divisiones de Ortopedia y
Columna.

La revision del presupuesto 2010 que se presenta a continuacion es coherente con las politicas
comerciales y criterios contables aplicados por la Compafiia en los ultimos afios, se basa en las mismas
hipotesis desarrolladas inicialmente en el Documento Informativo de Incorporacion con una Unica
diferencia: el hecho de reflejar la aportacion de recursos financieros conseguidos por la Compaiiia al
incorporarse al MAB.

4.1. Proyecciones de la cuenta de pérdidas y ganancias 2010

A continuacién se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
2009 junto con la cuenta de pérdidas y ganancias proyectada correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2010.

Las principales hipotesis consideradas para la elaboracion de las proyecciones son las siguientes:

- Medcomtech tiene objetivos de contratacion de empleados en los siguientes departamentos: comercial,
logistica y administracion; el coste de personal estimado por la Sociedad para 2010 presenta un
incremento notable vinculado a estas incorporaciones.

- Para la estimacion de los aprovisionamientos se ha considerado un tipo de cambio del dolar americano
frente al euro constante. EI margen bruto, definido por el importe neto de la cifra de negocio menos los
aprovisionamientos, se mantiene estable.

- La Sociedad mantiene su politica de control de los gastos de explotacion que se limitan en 2010 a un
20% del importe neto de la cifra de negocio frente a un 21,9% en 2009.
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- El coste financiero se ha calculado aplicando un interés del 8% sobre la deuda financiera total del
ejercicio considerado.

- Se ha asumido una tasa efectiva para el Impuesto sobre Sociedades del 30% del Resultado Antes de
Impuestos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El EBITDA se ha calculado como el resultado de explotacion mas las dotaciones para amortizacion de
inmovilizado y para insolvencia.

Aprovisionamientos - 34854 - 56143

MARGEN BRUTO 6.659,3 656% 104264 56.6% 650%
Gastos de personal - 1.8387 - 36894
Ofros gasios de explotacion - 22227 - 32081
Amorfizacion del inmovilizado - 2534 - 2992
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 133 -
Ofros resultados - -

i

d i
la cifra de

Ingresos financieros 0,0 -
Gastos financieros - 4453 - 2459
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - 74,2 - 74,2
Diferencias de cambio - 11,0 - 11,0

Deterioro y result por enajenaciones de instrumenios financieros - -

il it

I M
(en % del importe neto de cilm de negocio)
Impuesto sobre beneficios -

La Empresa prevé un margen de explotacion y un margen EBITDA (calculados sobre el importe neto de
la cifra de negocio) para 2010 de un 20% y 22% respectivamente, en linea con rentabilidades alcanzadas
histéricamente.
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Con relacion al grado de cumplimiento del plan de negocio, destaca el hecho de que Medcomtech con un
incremento de facturacion del 60% entre el primer semestre del afio pasado y el mismo periodo del afio
en curso haya contabilizado ya el 44% de su objetivo de facturacion para el afio 2010 y haya conseguido
lograr el 60% de su objetivo de EBITDA a finales del primer semestre, demostrado no solo la continuidad
del crecimiento del volumen de negocio de la Compaiiia, sino la probable superacion de los objetivos en
termino de rentabilidad previstos para el total del afio.

4.2, Proyecciones de balance de situacion 2010

A continuacion se muestran los balances del ejercicio cerrado a 31 de diciembre 2009 junto con el
balance proyectado correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010.

Inmovilizado intangible 846 846
Inmovilizado material 12354 2.059,1
Inversiones financieras a largo plazo 13,0 13,0

Existencias 32648 5.162,4
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 5.763,6 9.1134
Inversiones financieras a corto plazo 3959 27972
Periodificaciones a corto plazo 536 848
Efecivo y otros activos liquidos equivalentes 1737 200,0

Prima de emision 9.176,0
Reservas 416, 14494
Resultado del ejercicio 4 2.029,0
Deudas a largo plazo 22310 25248
Pasivos por impuesto diferido 417 M7

Deudas a corto plazo 3.330,5 1.788,9
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 2257,0 24171
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Los principales comentarios al balance proyectado son los siguientes:

Inmovilizado material: La Empresa prevé seguir invitiendo en instrumentales para ganar en
flexibilidad y calidad de servicios a sus clientes, siguiendo asi la logica historica de su politica de
inversion.

Existencias: La Empresa prevé que una parte importante del incremento de su negocio se hara bajo
la modalidad de suministros sucesivos a los centros hospitalarios, modalidad que requiere que
Medcomtech mantenga un almacén propio importante.

Capital circulante: Las principales hipotesis asumidas en la estimacion de las cuentas de existencias,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, mantienen la tendencia del afio 2009, con un ratio de
existencias de 117 dias y un periodo medio de cobro de 223 dias. Por otro lado, en el caso de los
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se prevé una mejora en el periodo medio de pago,
pasando de 144 dias en 2009 a 100 dias en 2010.

Tesoreria: Se considera una caja minima de 200.000 euros, necesaria para la operativa habitual de
la Sociedad.

Patrimonio Neto: EI movimiento del patrimonio neto se corresponde con la aplicacion del resultado
del ejercicio anterior y de los gastos inherentes a la salida al MAB a “Reservas’.

Deuda bancaria: La variacion de la deuda hace referencia al calendario de amortizacion de la deuda
a largo plazo y a un préstamo por importe 1.240.000 € recibido por la Compaiiia por parte de
Empresa Nacional de Innovacion, S.A. Este préstamo se amortizara mediante un Unico pago en la
fecha del 30/09/2012; su tipo de interés nominal anual aplicable es del 0%. Asimismo, se asume que
las necesidades adicionales de efectivo de la Empresa se financiaran mediante deuda financiera a
corto plazo.

4.3. Andlisis de la evolucion de los flujos de efectivo

A continuacion se detallan las magnitudes financieras mas relevantes de la evolucion de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre 2009 junto con la evolucion de los flujos
de efectivo previsional para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010.
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Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.800,8 28986
Ajustes al resultado 975,0 6193
Cambios en el capital corriente - 36142 - 51185
Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion - 7109 - 11897

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVE A TR 2

Pagos por inversiones - 36756 - 35242

Cobros por desinversiones 05 -
DELLAS ACTIVIDADES DEFINANCIACION ||| 16970,

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 270,1 7.588,6

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.366,9 - 1.2477
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El estado de los flujos de efectivo demuestra el uso que la Compafiia esta haciendo de los recursos
captados a raiz de su incorporacion al MAB y que son, principalmente, financiar sus necesidades de
circulante consecuente con el crecimiento de la cifra de negocio e invertir en instrumentales, motor de su
crecimiento.

Cabe destacar que las siguientes asunciones y factores podrian afectar en mayor medida al cumplimiento
de las previsiones para el ejercicio 2010;

Objetivos de incremento de las ventas: A pesar de que las hipotesis de crecimiento se vean
respaldadas por el historico de la Compaiiia y por la facturacion a finales de junio 2010, un retraso en
conseguir sus objetivos de venta cruzada y/o de captacion de nuevos clientes podria trasladar su
efecto negativo en la estimacion de las cifras de ventas.

Hipbtesis de gestion del circulante: Existe el riesgo de que se produzcan retrasos mayores a los
previstos por la Compafiia respecto del plazo de cobro a los organismos plblicos.

En el futuro, alguna de estas circunstancias podria evolucionar de forma distinta a la prevista, lo que
afectaria negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera,
econoémica o patrimonial de Medcomtech.

5. Hechos posteriores al cierre de los presentes estados financieros

El pasado 9 de septiembre, la Compaiia recibio por parte de Empresa Nacional de Innovacion, S.A. un
préstamo por importe 1.240.000,00 €, cuya finalidad es la financiacion de los gastos asociados al
Contrato de Asesor Registrado, Contrato con la Entidad Financiera Colocadora y gastos de asesoria y
auditoria, excluidos impuestos indirectos, en que haya incurrido la Compafiia con ocasion de su
preparacion para la salida al MAB.

No se han producido mas hechos relevantes, salvo el anteriormente mencionado, durante la fecha
comprendida entre el cierre de los presentes estados intermediarios y la fecha de publicacién. Cualquier
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hecho que pudiera tener interés para los inversores de la Compafiia, sera debidamente comunicado al
MAB y publicado en nuestra pagina web.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente, | MEE? v
e b
CIF- Agstasto

Juan Sagalés
Medcomtech, S.A.
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